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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for Neslein Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albaek, den 23. februar 2021

Direktion:

Gert Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Neslein Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Neslein Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 23. februar 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge Kim Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688 MNE-nr. mne1828
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2019/20
tkr.

Bruttoresultat.........ccccceeeeeeeeiiiiiiiin, 16.041
Driftsresultat far afskrivninger / EBITDA. 2.862
Resultat af primaer drift......................... 853
Finansielle poster, netto......................... -300
Arets resultat for skat............c..ccoevnn. 2.413
Arets resultat.............ccooooeveiiiiieiiin 2.958
Balance
Balancesum............coovvviiiineeeiiiiiiiiin, 93.085
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee, 56.899
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 34.254
Pengestramme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ 4.526
Pengestremme fra investeringsaktivitet.. 12.494
Pengestramme fra finansieringsaktivitet. -1.695
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn. 15.325
Investeringer i materielle anlagsaktiver. -2.253
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 34
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 2,2
Soliditetsgrad..........coooevviieiiiiiieeiiee, 36,8
Egenkapitalforrentning.............cccccccennne. 5,3
Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)........c.cccoeevveeiinnnn.. 5,2

8
2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
7.421 34.264 101.708 79.065
-7.746 -2.500 7.749 12.585
-9.453 -689 28.972 2.759
46 -808 -3.197 -2.681
-8.764 -1.497 25.775 78
-7.750 -1.223 22.449 -216
106.699 106.921 129.664 223.416
54.340 62.143 63.366 41.016
32.924 37.487 38.189 24.186
-17.084 35.008 46.541 -10.735
-33.622 -13.654 74.721 -8.425
-25 -13.510 -57.925 2.817
-50.731 7.844 63.337 -16.343
5.941 -4.968 -4.630 -13.983
33 70 128 152
-28,3 -1,5 25,4
30,9 35,1 29,5 10,8
-13,3 -1,9 43,0
-12,9 -1,9 45,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-
ser):

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgeaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i produktion og afsaetning af fiskeprodukter til grossister og
detailforretninger.

Moderselskabets aktivitet bestar i investering i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

| indevaerende ar har koncernens aktiviteter bestaet i salg af seafood. Selskabet har oplevet en
vaesentlig forbedring i indtjeningen. Dette skyldes bade en forggelse af dakningsgraden, samt
tilpasning af faste omkostninger.

Resultat af de sekundaere aktiviteter i form af investering i bgrsnoterede vaerdipapirer o.lign. har
bidraget med et mindre tilfredsstillende resultat.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen opnaede i 2019/20 et resultat pa 2.413 tkr. for skat mod -8.764 tkr. i 2018/19. Resultatet
er i niveau med ledelsens forventninger. Resultatet for 2019/20 anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder og hos de kunder, hvor produkterne salges samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:

Koncernen anvender i vid udstrakning seafood som ravarer. Selskabet udsaettes, pa grund af det
volatile marked, for en saerlig prisrisiko, idet prisstigninger ikke umiddelbart kan indregnes i prisen pa
de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde. Selskabet arbejder konstant
med reduktion af selskabets miljgpavirkning, herunder en reduktion af den samlede Co2 belastning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager lgbende produktudvikling. Produktudviklingen bestar dels af en videreudvikling af
eksisterende produkter eksempelvis i form af andret holdbarhed, emballage mv. og dels i form af
udvikling af nye anvendelsesomrader for fiskeprodukterne. Omkostningerne til udviklingsaktiviteterne
omkostningsfares lgbende.

Forventninger til fremtiden

For koncernen forventes for 2020/21 en stigende omsatning. Den stigende omsaetning skyldes, at
selskabet ultimo indevaerende regnskabsar har oplevet en gunstig udvikling i salget, samtidigt med at
ravareleverancerne er pa et tilfredsstillende niveau. Denne positive udvikling er fortsat ind i
regnskabsaret 2020/21. Med baggrund heri forventes for 2020/21 et mindre positivt resultat.
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RESULTATOPG@RELSE

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger..

DRIFTSRESULTAT......

1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

...............

...............

Indteegter af kapitalandele i

datter- og associerede
virksomheder............

...............

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT..
Skat af arets resultat..

ARETS RESULTAT......

...............

...............

...............

10

Note

w

Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.
16.041.499 7.420.696 -59.075 -60.325
-13.179.065 -15.166.543 0 0
-2.009.729  -1.707.055 0 0
852.705 -9.452.902 -59.075 -60.325
1.860.334 642.747 1.744.397  -4.568.151
637.476 1.554.593 58.286 112.971
-937.098  -1.508.901 -17.953 -6.704
2.413.417 -8.764.463 1.725.655 -4.522.209
544,989 1.014.596 4.064 -10.022
2.958.406 -7.749.867 1.729.719 -4.532.231
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlae

gsaktiver under

udferelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver............
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i
(<] (T
Kapitalandele i
somheder.......

dattervirksomhed-

associerede virk-

........................

Andre vaerdipapirer...................

Tilgodehavende
somheder.......

i associerede virk-

Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER............couueet,

Ravarer og hjaelpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

........................

Varebeholdninger....................

Tilgodehavende
tjenesteydelser
Tilgodehavende
virksomheder...
Tilgodehavende
virksomheder...

r fra salg og
hos tilknyttede

hos associerede

........................

Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende
Tilgodehavende

selskabsskat........

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele...
Vardipapirer..

........................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
10.302.959 10.520.327 0 0
5.956.874 6.781.157 0 0
64.950 85.461 0 0
1.191.392 0 0 0
7 17.516.175 17.386.945 0 0
0 0 32.149.501 30.405.104
22.655.233 20.784.899 0 0
1.007.229 1.000.000 0 0
777.196 768.550 0 0
56.916 55.800 0 0
8 24.496.574 22.609.249 32.149.501 30.405.104
42.012.749 39.996.194 32.149.501 30.405.104
9.292.004 12.691.068 0 0
12.048.274 9.592.259 0 0
4.141.073 4.208.324 0 0
25.481.351 26.491.651 0 0
10.095.741 9.256.256 0 0
0 0 2.187.288 2.526.657
12.000 52.000 0 0
9 1.068.754 501.672 4.064 0
92.828 2.038.655 0 8.000
139.747 120.136 0 73.527
0 0 265.871 1.151.099
10 17.121 141.524 0 0
11.426.191 12.110.243 2.457.223 3.759.283
13.879.526 27.272.971 0 0
13.879.526 27.272.971 0 0
284.827 828.172 99.547 27.073
51.071.895 66.703.037 2.556.770 3.786.356
93.084.644 106.699.231 34.706.271 34.191.460
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL........cooevviiniininnen,

Geaeldsbrev....covveiiiiiiiiinenannn,
Geeld til realkreditinstitutter........
Leasingforpligtelser...................
Andengaeld.....ccovvviiiiiiiinnnnnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Gaeldsbrev.....cocvvviiiiiiiiiia.n,
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Prioritetsgaeld........ccovvvvviiennnnn,
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Skyldig sambeskatningsbidrag.......
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccoiviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000

2.450.232 589.899
30.840.335 32.284.213
913.270 0
22.644.870 21.416.184

56.898.707 54.340.296

5.000.000 5.500.000
8.379.484 8.606.442
2.927.818 2.038.251
280.269 59.308

11 16.587.571 16.204.001

500.000 1.000.000
1.670.856 17.539.715
301.825 294.212
242.086 236.484
7.454.146  10.904.107

0 0

9.429.453 6.180.416
19.598.366 36.154.934
36.185.937 52.358.935

93.084.644 106.699.231

12

13

14

7.867.889 6.123.492
25.835.948 26.750.628

500.000
0

0
0

34.253.837 32.924.120

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
44.500 42.875

275.894 1.077.532
132.040 146.933
452.434 1.267.340

452.434 1.267.340

34.706.271 34.191.460
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital metode overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. oktober 2019 50.000 589.898 32.284.219 0 21.416.184 54.340.301
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................ 1.860.334 -1.443.884 1.313.270 1.228.686 2.958.406
Transaktioner med ejere
Betalt ekstraordinaert
udbytte.....coevviiiiiinnnenn. -400.000 -400.000
Egenkapital 30. september
2020...ccciiiiiiiiiiiieiiaens 50.000 2.450.232 30.840.335 913.27022.644.870 56.898.707
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2019................ 50.000 6.123.492 26.750.626 0 32.924.118
Forslag til resultatdisponering, jf. note
o T N 1.744.397  -914.678 900.000 1.729.719
Transaktioner med ejere
Betalt ekstraordinaert udbytte............. -400.000  -400.000

Egenkapital 30. september 2020......... 50.000 7.867.889 25.835.948 500.000 34.253.837



|IBDO

PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30.

Aretsresultat......ooeeeeneeeeieaieiaenen.,

Arets afskrivninger tilbagefort.................
Tilbagefersel af realisationsavancer..........
Resultat af associerede virksomheder-........
Resultat af dattervirksomheder................
Regulering af andre finansielle
OMKOSENINGEN. . v iiiieiiiiiiiiieieeieeeannens
Skat af arets resultat tilbagefert..............
Betalt selskabsskat.........c.ccevvvviiiiennnnen.
/Zndring i varebeholdninger....................
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Keb af materielle anlagsaktiver...............
Salg af materielle anlaegsaktiver..............
Keb af finansielle anlaegsaktiver...............
Andre pengestremme vedrgrende

investeringsaktiviteter.............cooeevenennn..

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......ceovvnninnnnnn.

Provenu ved langfristet laneoptagelse........
Afdrag pa lan.......cceeevvenininiiiiiiiiiieenns
Andre andringer i langfristet geeld...........
Betalt udbytte i regnskabsaret.................

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccoeevinnnnen.

ZNDRING | LIKVIDER.........cccvvveeneennnnnn.
Likvider 1. oktober......ccoevviiiiiiiinennnnenn.
LIKVIDER 30. SEPTEMBER......................
Likvider 30. september specificeres
saledes:

Likvide beholdninger.........ccoeevviiiiiiinnne.
Geeld til pengeinstitutter...........cccevvennne

LIKVIDER, NETTOGALD.........c..cccovvvnennenn

14

SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.
2.958.406 -7.749.867 1.729.719  -4.532.231
2.009.729 1.707.055 0 0
-74.816 -285.428 0 0
-1.860.334 -642.747 0 0
0 0 -1.744.397 4.568.151
0 758.500 0 0
-544.989  -1.014.596 -4.064 10.022
-41.705 198.770 157.114 -1.006
1.010.300 -582.822 0 0
1.270.745 1.657.837 347.369 152.004
-200.916 -11.131.104 -13.267 -184.257
4.526.420 -17.084.402 472.474 12.683
-1.061.571 -5.941.458 0 0
188.818 2.177.050 0 0
-26.991 -2.584.350 0 0
13.393.445 -27.272.970 0 0
12.493.701 -33.621.728 0 0
0 5.367.450 0 0
-1.515.568 -5.392.013 0 0
220.961 0 0 0
-400.000 0 -400.000 0
-1.694.607 -24.563 -400.000 0
15.325.514 -50.730.693 72.474 12.683
-16.711.543  34.019.150 27.073 14.390
-1.386.029 -16.711.543 99.547 27.073
284.827 828.172 99.547 27.073
-1.670.856 -17.539.715 0 0
-1.386.029 -16.711.543 99.547 27.073
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 34 33 1 1
gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 11.985.162 13.662.363 0 0
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 918.303 1.124.967 0 0
Andre omkostninger til social
STKIING . eieiiiiiiiiiiii e, 275.600 379.213 0 0
13.179.065 15.166.543 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til

arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Indtegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-

virksomheder.......ccovvvviiiiiiiinnnn, 0

Indteegter af kapitalandele i asso-

cierede virksomheder................... 1.860.334
1.860.334

Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder........c.ccceviiiiiiinnnnnns, 0
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 637.476
637.476

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder........cccoevviiiiiinnnnnns, 0
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 937.098
937.098

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 2.245

Regulering skat vedrgrende

tidligere ar.......cccoevevviininieninnnnn, 19.848

Regulering af udskudt skat............. -567.082
-544.989

0

642.747

642.747

0
1.554.593

1.554.593

0
1.508.901

1.508.901

9.901

0
-1.024.497

-1.014.596

undtagelsesbestemmelsen i

1.744.397  -4.568.151
0 0

1.744.397 -4.568.151

58.286 112.971
0 0

58.286 112.971

10.494 0
7.459 6.704
17.953 6.704
0 10.022

0 0
-4.064 0

-4.064 10.022

15
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 913.270 0 500.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 400.000 0 400.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiieieenne, 1.860.334 642.747 1.744.397  -4.568.151
Overfort resultat.......ccoovevveeennnn -1.443.884  -5.174.984 -914.678 35.920
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 1.228.686  -3.217.630 0 0

2.958.406 -7.749.867 1.729.719 -4.532.231

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Produktions-
Grunde og  anlag og mask-
bygninger iner
Kostpris 1. oktober 2019.....coiiiiiiiiiiiiiiiii e, 15.641.525 29.772.725
LI == 3T N 288.291 773.280
Y 2= 3T P 0 -213.340
Kostpris 30. september 2020.........cccceiiiiiiiiiiiiiiienninennns 15.929.816  30.332.665
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019........c.ccceviiiiiiiieiiine.. 5.121.198 22.991.570
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. 0 -99.338
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveieiiei e 505.659 1.483.559
Af- og nedskrivninger 30. september 2020....................... 5.626.857 24.375.791
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.................... 10.302.959 5.956.874
Finansielle leasingaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.956.440
Koncernen
Materielle
anlaegsaktiver

under udferelse
og forudbetalin-
Indretning af ger for materielle

lejede lokaler anlaegsaktiver
Kostpris 1. oktober 2019.....civiiiiiiiiiiiiiii i ieeciieeeenas 102.553 0
1K= - N 0 1.191.392
Kostpris 30. september 2020..........ccceviiiiiriiiiiieinnnennns 102.553 1.191.392
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019.......ccvviiiiiiiiiiiinnnn... 17.092
Arets afsKriVRINGer ......ovieiieieiie e 20.511
Af- og nedskrivninger 30. september 2020....................... 37.603
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.................... 64.950 1.191.392

Finansielle leasingaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 1.191.392

16
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NOTER
Note
Finansielle anleegsaktiver 8
Koncernen
Kapitalandele i
associerede virk- Andre veerdi-
somheder papirer
Kostpris 1. oktober 2019.....coiiiiiiiiiiiiiiiii e, 20.195.000 1.758.500
1§ L = S PP 10.000 7.229
Kostpris 30. september 2020..........ccccvviiiiiiiniieinninnnnennns 20.205.000 1.765.729
Vaerdireguleringer 1. oktober 2019......ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 589.899 -758.500
Arets vaerdireguleringer ......oouvveieiiniiiiiii e 1.860.334 0
Vaerdireguleringer 30. september 2020..............ccccueenn.... 2.450.233 -758.500
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.................... 22.655.233 1.007.229
Koncernen
Tilgodehavende i
associerede virk- Andre
somheder tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2019.....coiiiiiiiiiiiiiiiii i e, 768.550 55.800
11§ L = S PP 8.646 1.116
Kostpris 30. september 2020..........cccevviiiiiiiniiiininnnnennns 777.196 56.916
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020.................... 777.196 56.916
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
Kostpris 1. OKtober 2019....ciii it ee e e eeirneeeeeennnneesaannn: 24.281.612
Kostpris 30. september 2020.........cociuiiiiiiiiiiniieriieeraeeeeneeranaeeannenn. 24.281.612
Vaerdireguleringer 1. oKtober 2019......ciiiiiiiiiiiiiiiiii it iee e eeeieee 6.123.492
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr ...v.veiiieie e, 1.744.397
Vaerdireguleringer 30. september 2020.........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiirinereneeennn, 7.867.889
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020..........cccceeiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnn, 32.149.501
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Trinitas Invest A/S, Frederikshavn................. 54.794.371 2.973.083 58,67 %
Launis A/S, Frederikshavn.......cccoovvviinnnnn... 22.339.863 3.219.097 58,67 %
Gastro Foods ApS, Frederikshavn.................. 598.544 -6.812 58,67 %

Nimex ApS, Frederikshavn...........cccvvveenne... 1.709.144 518.334 58,67 %
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Tenax Sild A/S, Nyborg, (regnskab pr. 31/12

2079) ettt 90.651.779 6.221.642 24 %
Nordjysk Invest 1 ApS, Aalborg (regnskab pr.
31712 2019) it 3.776.163 -73.837 20 %

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
pa materielle anlaegsaktiver, indregnede finansielle leasingkontrakter, varebeholdninger,
periodeafgraensningsposter samt underskud til fremfgrsel.

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. oktober-....... 501.672 -522.825 0 0
Regulering i aret......ccevevvvvnnenannn, 567.082 1.024.497 4.064 0
Udskudt skatteaktiv 30.
september............coviiiiiiiiiiiin 1.068.754 501.672 4.064 0

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 1.069 tkr. Skatteaktivet
vedrgrer primaert uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet er indregnet pa
baggrund af forventningerne til de naeste 2-3 ars positive skattemaessige overskud, hvorved
den aktiverede del af de skattemaessige underskud forventes at blive udnyttet. Vurderingerne
bygger pa baggrund af virksomhedens budgetter for det kommende ar og fremskrivninger for
de efterfglgende to ar. Budgetterne er udarbejdet i overensstemmelse med virksomhedens
normale budgetprocedure. Der forventes via forskellige igangsatte rationaliseringer og gget
markedsandel en forbedret indtjening i de kommende ar.

Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter primaert forudbetalte omkostninger.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
30/9 2020 Afdrag Restgaeld 30/9 2019
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 8.621.570 242.086 7.584.991 8.842.926
Geaeldsbreve.....ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienn, 5.500.000 500.000 1.500.000 6.500.000
Leasingforpligtelser.......cccovvviiiiininnnnn.n. 3.229.643 301.825 448.986 2.332.463
Feriepenge indefrosset.......ccccvvvvennnnenn. 280.269 0 0 59.308

17.631.482 1.043.911 9.533.977 17.734.697
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 12
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Inden for 1 ar....cocvvvviveinineinennnnns, 255.600 322.115 0 0
255.600 322.115 0 0
Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
INden for 1 ar....cccvvvviveinineinennnnns, 266.124 261.660 0 0
266.124 261.660 0 0
Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet garanti overfor SKAT pa 500 tkr.
Koncernen har modtaget tilskud pa 734 tkr., hvorpa der er en tilbagebetalingspligt.
Tilbagebetalingsforpligtelsen udlgber 3 ar efter projektets afslutning.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgeaeld aktiver restgaeld
tkr. tkr. tkr. tkr.

Folgende aktiver er stillet til sikker

hed for gaeld:

Bygninger og grunde.................... 10.303 20.322 0 0
Virksomhedspant i driftsmidler,

simple fordringer, varelager og

g00dWill.e.ueiiiiiiiiiiiiiiii i, 40.120 75.000 0 0
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele.......ccccovvvvveiiiinnns, 13.880 13.880 0 0

Folgende aktiver er finansieret ved
finansiel leasing:
Produktionsanlaeg og maskiner........ 3.148 3.711 0 0

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Gert Nielsen, Tuenvej 641, 9870 Sindal, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Neslein Holding ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring i regnskabsmaessige skan

Koncernen har hidtil ikke indregnet udskudt skatteaktiv fuld ud, fordi der har vaeret vaesentlig
usikkerhed omkring udnyttelsestidspunktet i nogle af koncernens datterselskaber. Koncernen forventer
nu at kunne udnytte skatteaktivet i Launis A/S inden for 2-3 ar, hvorfor det fulde skatteaktiv i dette
selskaber er aktiveret. Forskellen mellem sidste ars sken og indevaerende ars sken er pa 589 tkr., som
er tilbagefart i regnskabsposten Skat af arets resultat. Skat af arets resultat pavirkes af foranstaende
skon, saledes skatten for koncernen i indevaerende ar bliver 589 tkr. mindre og egenkapitalen i
koncernen forgges med 589 tkr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Neslein Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Neslein Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de dattervirksomheders
og associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Renter og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsaetningsaktiver og anlags-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt produktionsanlaeg og maskiner males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 20-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covviiiiiiiiiiiiii e e e e eeaes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvardien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
saettelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre tilgodehavender omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives
ikke pa deposita.

Andre vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



