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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Neslein Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albaek, den 28. februar 2018

Direktion:

Gert Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Neslein Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Neslein Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 28. februar 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge Kim Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 19688 MNE-nr. 1828
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2016/17  2015/16  2014/15

tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
NettoOMSENING......covniiiiie e, 457.270 481.764 507.901
BruttoreSUlLat..........ueeeeeeeiiiiiiice e 101.708 79.065 99.766
Driftsresultat fgr afskrivninger / EBITDA............ccccooveiiiiiiiiieiiin, 7.749 12.585 35.412
DrfESIESULLAL. . eeevviiiee e, 28.972 2.759 24.777
Finansielle poster, Netto........ccooovviiiiiiiiii e, -3.197 -2.681 -3.601
Arets resultat far sKat...........c..ooveeivieeeeeee e, 25.775 78 21.176
Arets r@SULLAL ........eeiieiie e, 22.449 -216 16.238
Balance
BalanCeSUM......ooiiiiiiiie ettt e e, 129.664 223.416 221.969
EGenKapital......ooviiieiieiiii e, 63.366 41.016 41.446
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.............cccoevvveveiiieeeieeennnnnn, 38.189 24.186 24.310
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........ccooooiiiiiiiiiiin i 46.541 -10.735 38.435
Pengestramme fra investeringsaktivitet............cccocoeviiiiniiinniinn 74.721 -8.425 -19.590
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............ccooooieiiiiin -57.925 2.817 66
Pengestramme i alt......ccoovviiiiiiii e 63.337 -16.343 18.911
Investeringer i materielle anlagsaktiver.............ccccooeeiiiiiiiiineiinnns, -4.630 -13.983 19.087
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte...............c..oooiiiiiin.s, 128 152 149
Nogletal
BruttoOmMaAargin......ooiiueiiiee e e 22,2 16,4 19,6
OVerskUdSGrad........ccovuniiiiniiiiiee et e e e, 6,3 0,6 4.9
Afkast af investeret kapital...........coovviiiiiiiiiiii e, 25,4 1,8 34,1
SOlIItetSGrad. .. .ccveiii i 29,5 10,8 11,0
Egenkapitalforrentning.........cc.eviiiiiiiiniieee e 43,0 Neg. 34,5
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)...................... 451 Neg. 29,8
Indeks for NnettoomMSatNING. ..vvuveiiiii e e e 90 95 100

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning: Gennemsnitlig egenkapital

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og afsaetning af
fiskeprodukter til grossister og detailforretninger.

Moderselskabets aktivitet bestar i investering i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i indevaerende ar afhandet datterselskabet Nielsens Fiskeeksport A/S, samt en
vaesentlig del af koncernens ejendomme. Salget pavirker indevaerende ars resultat vaesentligt i positiv
retning.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernen opnaede i 2016/17 et resultat pa 22.449 tkr. mod -216 tkr. i 2015/16. Resultatet er
vasentligt over ledelsens forventninger. Afvigelserne skyldes primaert frasalg af bygninger og
datterselskab. Resultatet af den primaere drift har ikke udviklet sig som forventet. Det samlede
resultat for 2016/17 anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder
og hos de kunder, hvor produkterne salges samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:

Koncernen anvender i vid udstraskning fisk som ravarer. Selskabet udsaettes, pa grund af det volatile
marked, for en saerlig prisrisiko, idet prisstigninger kun i relativt begraenset omfang kan indregnes i
prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en rakke valutaer.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, indregnes direkte i
egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, da det er selskabets
opfattelse, at en labende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra
en samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici:
Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, vil vaesentlige andringer i renteniveauet
have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Miljeforhold
Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager lgbende produktudvikling. Produktudviklingen bestar dels af en videreudvikling af
eksisterende produkter eksempelvis i form af andret holdbarhed, emballage mv. og dels i form af
udvikling af nye anvendelsesomrader for fiskeprodukterne. Omkostningerne til udviklingsaktiviteterne
omkostningsfares lgbende.

Forventninger til fremtiden
For koncernen forventes for 2017/18 en vaesentligt faldende omsaetning, som felge af frasalg af
aktiviteter i 2017. Der forventes for koncernen et resultat noget under resultatet for 2016/17.
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LEDELSESBERETNING

Samfundsansvar
Koncernen har ikke vedtaget politikker vedrgrende samfundsansvar og ingen politikker for at
respektere menneskerettigheder.

Koncernen har ikke vedtaget politikker vedrarende klimapavirkninger og miljaforhold

Koncernen arbejder lobende med udvikling af politikker indeholdende retningslinjer, malsaetninger og
strategier for at sikre et sikkert og sundt arbejdsmiljg. Medarbejdernes sundhed og sikkerhed
prioriteres hgjt, og malet er at forebygge frem for at helbrede.

Til forbedring af arbejdsmiljeet fokuseres der pa at substituere eller reducere anvendelsen af
sundhedsskadelige stoffer, og der indfares lgbende arbejdsforbedrende foranstaltninger.

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken

Moderselskabet har kun en person i direktionen og har derfor ikke mulighed for at opna en balanceret
kensmaessig fordeling. Det er en malsatning, at en eventuel udvidelse af ledelsen vil ske
kgnsbalanceret.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

NETTOOMSATNING..................

Vareforbrug........coovvviviinnnnn...
Andre driftsindtaegter................
Eksterne omkostninger...............

BRUTTORESULTAT ...................

Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT.................ee.

Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-

Indtaegter af andre

kapitalandele og vaerdipapirer......
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....
RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT.....ccuvvvnennennn.

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
457.269.992 481.764.480 0 0
-340.550.135 -355.113.646 0 0
30.279.140 767.185 0 0
1 -45.290.731 -48.353.152 -46.148 -164.171
101.708.266 79.064.867 -46.148 -164.171
2 -63.680.334 -65.712.799 0 0
-9.047.685 -10.337.414 0 0
-8.400 -255.688 0 0
28.971.847 2.758.966 -46.148 -164.171
0 0 11.908.739 -75.174
0 721.899 0 0
3 94.713 308.873 106.605 86.549
-3.291.901 -3.711.662 -10.934 -9.506
25.774.659 78.076 11.958.262 -162.302
4  -3.325.600 -293.746 2.102.740 -418
5 22.449.059 -215.670 14.061.002 -162.720
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Materielle anlaegsaktiver under
udferelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirksomhed-

(=

Andre vaerdipapirer...................
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele.....
Veaerdipapirer.....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
260.000 1.603.416 0 0
6 260.000 1.603.416 0 0
5.760.950 40.053.518 0 0
10.730.078 26.473.697 0 0
569.600 0 0 0
7 17.060.628 66.527.215 0 0
0 0 35.744.116  23.893.425
758.500 3.782.184 0 0
8 758.500 3.782.184 35.744.116 23.893.425
18.079.128 71.912.815 35.744.116 23.893.425
37.357.770  38.814.717 0 0
3.489.107 419.766 0 0
10.887.452 63.659.154 0 0
51.734.329 102.893.637 0 0
24.561.730 40.067.520 0 0
0 0 2.414.129 2.142.599
359.224 6.527.483 0 0
33.947 33.966 33.947 0
3.522.216 0 6.237.954 822.595
9 5.160.496 541.012 0 0
33.637.613 47.169.981 8.686.030 2.965.194
38.416 31.360 0 0
38.416 31.360 0 0
26.174.756 1.407.821 0 0
111.585.114 151.502.799 8.686.030 2.965.194
129.664.242 223.415.614 44.430.146 26.858.619
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort overskud.....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .....cccovvviinnnnnne..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........
Geeld til realkreditinstitutter.......
Banklan .......coeuveeeininiinineennns
Geaeldsbreve.....ccovvvviiiiiiiiin..
Selskabsskat........ccccevveviieiinnnn...
Leasingforpligtelser...................
Langfristede geeldsforpligtelser...
Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...

Kortfristede gaeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

14

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000
0 0 11.462.504 0
38.139.185 24.136.232 26.676.681 24.136.231
25.176.778 16.829.608 0 0
63.365.963 41.015.840 38.189.185 24.186.231
10 869.117 3.916.853 0 2.121.193
869.117 3.916.853 0 2.121.193
6.309.371  36.220.815 0 0
1.412.876  14.550.641 0 0
8.000.000 19.426.817 0 0
5.951.566 0 5.951.560 418
63.534 6.285.677 0 0
11 21.737.347 76.483.950 5.951.560 418
11 13.030.417 10.257.365 0 0
0 38.570.083 0 0
16.776.267 29.890.285 0 0
0 4.145.149 0 157.225
0 0 33.947 0
13.859.652 18.192.914 255.454 393.552
25.479 943.175 0 0
43.691.815 101.998.971 289.401 550.777
65.429.162 178.482.921 6.240.961 551.195
129.664.242 223.415.614 44.430.146 26.858.619

12
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14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfert  Minoritets-
kapital overskud interesser I alt
Egenkapital 1. oktober 2016.....c.ceevvveeiieiinennnnnn.. 50.000 24.136.231 16.829.608 41.015.839
Valutakursreguleringer.......ocevveieiiiiiiniineinnnneeennn. -58.048 -40.887 -98.935
Forslag til arets resultatdisponering...........ccceueuenes 14.061.002 8.388.057 22.449.059
Egenkapital 30. september 2017............ccc.ene...... 50.000 38.139.185 25.176.778 63.365.963
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode overskud l alt
Egenkapital 1. oktober 2016......cccevviiiiiniiniininnnnnns 50.000 0 24.136.231 24.186.231
Valutakursreguleringer........ooceviiiiiiiiiiiiiiinininnnnn, -58.048 -58.048
Forslag til arets resultatdisponering.................eu.... 11.520.552 2.540.450 14.061.002

Egenkapital 30. september 2017..............covvinenes 50.000 11.462.504 26.676.681 38.189.185
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|
PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 22.449.059 -215.670 14.061.002 -162.720
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 9.047.685 10.731.938 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -30.270.740 -511.497 0 0
Regulering af vaerdipapirer, anlaegsaktiver... 0 -501.470 0 0
Resultat af tilknyttede selskaber............... 0 0 -11.908.739 75.174
Regulering af andre finansielle indtaegter.... -7.056 0 0 0
Skat af arets resultat tilbagefort............... 3.325.600 293.746 -2.102.740 418
@vrige reguleringer.......ooeeviiieiiiieeennnnnn. -98.935 67.312 0 0
Betalt selskabsskat .......cooevveiiiineiennnnnnn. -4.566.899  -1.669.240 360.104 1.128
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 51.159.308 -10.457.384 0 0
/AEndring i tilgodehavender...................... 13.532.349 4.042.086 -271.529 -513.623
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og
-1 P PP -17.447.278 -12.383.740 -138.098 247.585
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter......coovviviiiiiiiiiiiinnnnnnn.. -581.746 -131.360 0 352.038
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 46.541.347 -10.735.279 0 0
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -22.898 -300.000 0 0
Salg af immaterielle anlagsaktiver............ 1.083.426 0 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -4.630.090 -13.982.928 0 0
Salg af materielle anlagsaktiver............... 75.266.674 5.764.804 0 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver............... -758.500 0 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 3.782.176 92.945 0 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn.. 74.720.788 -8.425.179 0 0
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 0 3.098.404 0 0
Afdrag pa lan.......ccveeeeininiiiiiiieieenene, -57.925.117 0 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. 0 -281.374 0 0
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccvnnenn... -57.925.117 2.817.030 0 0
ZNDRING | LIKVIDER.........ccccvvvieennnennnen. 63.337.018 -16.343.428 0 0
Likvider 1. oktober.......cccccvvveiiiiiiiinnnnnn... -37.162.262 -20.818.834 0 0
LIKVIDER 30. SEPTEMBER....................... 26.174.756 -37.162.262 0 0
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccevevvevennnnnn.. 26.174.756 1.407.821 0 0
Geeld til pengeinstitutter...........ccovvvenn 0 -38.570.083 0 0
LIKVIDER, INDESTAENDE..............ccuuvnen.. 26.174.756 -37.162.262 0 0
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. kr. kr. kr.
Honorar til
generalforsamlingsvalgte revisorer
Specifikation af honorar:
Lovpligtig revision............cevene.n.. 313.613 500.425 21.000 26.700
Erklaeringsopgaver med sikkerhed... 46.200 70.440 0 0
Skatteradgivning..........cceeeuennnn.. 182.954 203.468 4.500 5.713
Andre ydelser.......cccvveiiiineinnnnen. 582.345 1.357.388 20.648 131.758
1.125.112 2.131.721 46.148 164.171
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 128 (2015/16: 152)
Moderselskabet: 0 (2015/16: 0)
Lon 08 8ager....cvvvevieineerenneennnnnns 57.987.557 59.845.161 0 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 4.759.551 5.020.332 0 0
Andre omkostninger til social sikring 933.226 847.306 0 0
63.680.334 65.712.799 0 0
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder............. 0 0 93.641 86.549
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 94.713 308.873 12.964 0
94.713 308.873 106.605 86.549
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 5.952.101 0 18.424 -304.817
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN 19.427 0 29 0
Regulering af udskudt skat............ -2.645.928 293.746 -2.121.193 305.235
3.325.600 293.746 -2.102.740 418
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Metode...ccvvveiiiiiiiiiiiiiieeneennns 0 -1.537.287 11.520.552  -5.951.004
Overfort resultat.........cocevuvnennn.. 14.061.002 1.374.567 2.540.450 5.788.284
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat.. 8.388.057 -52.950 0 0
22.449.059 -215.670 14.061.002 -162.720

17
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. OKEODEIr 2016, .. .ciuuueiiitiiiitieiteeeneieeneeeeaneerennnerenasesonnssnnnns
L 12T o T PP

Afskrivninger 1. oKEObEr 2016, .. ..c.uiiiiii ittt ei e eeieeeeiaeeaanas
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveeeeninenenen..
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiei ittt aenee
Afskrivninger 30. september 2017.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen.

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016.............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........cocoveiiviniininiininnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2017....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.

Finansielle leasingaktiver........ccccvvvvvinennnn...

Koncernen

Koncernen

Goodwill

6.208.648
22.898
-5.908.648
322.898

4.605.232
-4.816.822
274.488
62.898

260.000

Materielle
anlaegsaktiver
under udferelse

og forudbetalinger

Grunde og Produktionsanlaeg for materielle an-

bygninger

123.889.326
200.166

-113.811.209

10.278.283

83.835.808
-82.124.009

2.805.534
4.517.333

5.760.950

og maskiner

184.153.547
3.860.324
-77.028.179
110.985.692

157.679.851
-63.727.845

6.303.608
100.255.614

10.730.078

176.013

laegsaktiver

0
569.600
0
569.600

569.600

18
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Andre veerdi-
papirer
KOStPris 1. OKEODEI 2016, .. .ciniiiiiitiiiii it e et ie it eeiaeeeenaeaaanes 3.280.714
LI LT T PP 758.500
Y ot 13T T PP -3.280.714
Kostpris 30. september 2017......coouiiiiiiiiiiiiiiii e ei e e eaaeas 758.500
Opskrivninger 1. oktober 2016......cccviiiiiiiiiii i ieireeieeeenaeeaenaeenns 501.470
Arets OPSKIIVIINGET .. vuieiiii et ea e -501.470
Opskrivninger 30. september 2017 .......coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeneaaen 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen. 758.500
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomhed-
er
KOStpris 1. OKEODEI 2016, .. .ciunueiiitiiiitireiteeenneteeneerennneresnneresasesonnesnnnes 24.281.612
Kostpris 30. september 2017.......ccviiiiiitiiiiiiiiiei e e et eeneeaneeaneens 24,281.612
Opskrivninger 1. oKtober 2016.....ccciiiiiiiiiiiii it eei e eiaeeaas -388.187
ValutaKursregULEIiNG, .. .veeeeieiiieiiteeitieeeeeerneerenneeeennnerennsesonnessonness -58.048
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiie et ea e 11.908.739
Opskrivninger 30. september 2017 .......coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeneaaen 11.462.504
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen. 35.744.116
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Trinitas Invest A/S, Frederikshavn................. 60.921 20.297 58,67 %
Launis A/S, Frederikshavn.........cccevviiiinnnnnn.. 84.517 21.254 58,67 %
Top Rag ApS, Frederikshavn...........ccvvvuienn -179 -751 58,67 %
Nimex ApS, Frederikshavn...........cccoevevenneen.. 52 -24 58,67 %
Periodeafgransningsposter 9

Periodeafgraensningsposter omfatter primaert forudbetalt husleje.
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier pa varebeholdninger, tilgodehavender,

periodeafgraensningsposter,

materielle

anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, skat af periodiserede

tilskud samt fremfarselsberettigede skattemaessige underskud.

Koncernen Moderselskabet

2017 2016 2017 2016

kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat, 1. oktober.............. 3.916.853 3.723.107 0 1.815.938

Hensat i ret......ccveveiviininnininnnne. -2.645.928 293.746 0 305.255

/ZEndring pga. andret

koncernstruktur........ccceevuvvennn... -401.808 -100.000 0 0

Udskudt skat 30. september......... 869.117 3.916.853 0 2.121.193
Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgaeld

geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter......... 38.192.755 6.438.194 128.823 5.768.035

Banklan......o.ovevviniiiniiiiiininenn, 20.844.311 2.786.178 1.373.302 0

Geaeldsbreve......cvviviiiiiiiiiiiinannns 20.506.085 19.426.817 11.426.817 4.000.000

Selskabsskat.......ccovvviiinniiinnnnnnn. 0 5.951.566 0 0

Leasingforpligtelser...........c....c..... 7.198.164 165.009 101.475 0

86.741.315 34.767.764 13.030.417 9.768.035

Moderselskabet

1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgaeld

geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Selskabsskat.......ccvvviiinnniiiinnnns 418 5.951.560 0 0

418 5.951.560 0 0

20
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

Leasingforpligtelser (operationel
leasing):
Arets ydelse......ocvveviiniinninninnnnnns 1.013.435 1.432.392 0 0
Samlet restleasingydelse............... 640.305 994.319 0 0
Heraf forfald efter 5 ar................ 0 0 0 0
Huslejeforpligtelser, hvor uopsigelig
hedsperioden udlgber inden for 5
ar,medialt...ccceeiniinininiinnnnn.. 4.970.000 20.000 0 0
Arligydelse.......ccoeeveiveineineinnnnns 1.920.000 120.000 0 0

Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet garanti overfor SKAT pa 500 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat m.v.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 5.918 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgaeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Falgende aktiver er stillet til sikker
hed for gaeld:
Bygninger og grunde.................... 5.761 18.138 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner....... 849 3.500 0 0

Virksomhedspant i driftsmidler,

simple fordringer, varelager og

800dWill.e.eeeereriiiiiiiiiiiieieinnnn, 86.296 75.000 0 0
Felgende aktiver er finansieret ved

finansiel leasing:

Produktionsanlaeg og maskiner....... 176 165 0 0

Neaertstaende parter
Koncernens neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Gert Nielsen, Tuenvej 641, 9870 Sindal, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

21
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NOTER
Note
Koncernen Moder-
selskabet

2016/17 2016/17

kr. kr.
Saerlige poster 15

Avance ved salg af bygninger.......c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 30.270.740 0

Koncernen har i indevaerende ar solgt aktier i datterselskabet Nielsens Fiskeeksport A/S og
den samlede bygningsmasse beliggende i Albaek. Handlen anses som en sammenhangende
transaktion. Som en del af denne samlede transaktion kan Launis A/S vederlagsfrit anvende en
del af de solgte bygninger frem til medio 2020. Vaerdien heraf er indregnet og periodiseret
under periodeafgraensningsposter (aktiver).
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Neslein Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Minoritetsinteresser praesenteres som en del af resultatdisponeringen og ikke som fradrag i arets
resultat og som saerskilt post i egenkapitalen og ikke uden for egenkapitalen.

Arsagen til praksiseendringen er en andring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, hvorefter den
hidtidige praesentation ikke laengere er muligt.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udger en foregelse af arets resultat i koncern-
regnskabet for skat med O tkr. og arets resultat efter skat med 8.388 tkr. Balancesummen er
uaendret, mens egenkapitalen for koncernen pr. 30. september 2017 er foraget med 25.177 tkr.
Regnskabet for moderselskabet pavirkes ikke af praksisaendringen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Neslein Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Neslein Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 260
tkr.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renter og ovrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsastningsaktiver og anlaegs-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10-20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget
ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheders markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 20-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10-20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af de
erhvervede virksomheders markedsposition og indtjeningsprofil.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Andre kapitalandele omfattende unoterede aktier, der ikke forventes afhandet, males til kostpris. |
tilfaelde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfslgende ar samt tilskud modtaget til anskaffelse af materielle anlaegsaktiver.
Tilskud indtaegtsfares i takt med afskrivningerne pa de anskaffede materielle anlaegsaktiver.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af den udenlandske tilknyttede virksomhed, der anses som en selvstaendig enhed,
omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandsk tilknyttet
virksomheds egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



