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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 25.
september 2015 - 31. december 2016 for MLD ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 4. maj 2017

Direktion

Gregers Baungaard
Bestyrelse

Peter Eriksen Jensen Henrik Aarge Neergaard Arne Kartin Olsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i MLD ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 25.
september 2015 - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for MLD ApS for regnskabsaret 25. september 2015 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa

_
pwc 2



Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 4. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor

pwc 4



Selskabsoplysninger

Selskabet MLD ApS
¢/o Gregers Baungaard
Havnegade 5, 2. sal.
6700 Esbjerg

Telefon: 60866736
E-mail: gbaungaard@mld.one

CVR-nr.: 3712 74 69
Regnskabsperiode: 25. september - 31. december
Hjemstedskommune: Esbjerg

Bestyrelse Peter Eriksen Jensen, formand
Henrik Aarge Neergaard
Arne Kartin Olsen

Direktion Gregers Baungaard

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C

Pengeinstitut Skjern Bank
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udvikle og selge fiskeudstyr til fiskeribranchen
Udvikling i dret

Perioden 25. september 2015 til 31. december 2016 er selskabets farste regnskabsar. Selskabet har i
perioden realiseret et underskud pd DKK 806.633 og havde pr. 31 december 2016 en egenkapital pA DKK
1.379.542. Resultatet anses for tilfredsstillende i lyset af, at der i det forste regnskabsér udelukkende er
blevet fokuseret pa produktudvikling, som forventes at bidrage til den fremtidige indtjening.

MLD ApS blev stiftet den 25. september 2015 gennem et samarbejde mellem MLD Holding ApS og
Syddansk Innovation A/S. Selskabet udvikler et avanceret trawlstyresystem til fiskeri. Trawlstyresystemet
er baseret pd MLD teknologien og adskiller sig markant fra traditionelle trawlskovle ved at vaere aktivt
styrbare. MLD teknologien er patentbeskyttet og bygger pa hydrodynamiske principper, som er udtankt
over en arrekke gennem egne erfaringer med traditionelle trawlskovle samt diskussioner med eksperter og
brugere inden for fiskeriet.

I december 2015 blev MLD teknologiens styrbarhed og unikke lift/drag ratio bekrzaftet ved en test af en
skaleret prototype i SINTEF testtanken i Hirtshals. Pa baggrund af erfaringerne fra tanktesten og en
efterfalgende produktudvikling blev det forste fuldskala prototype trawlstyresystem til pelagisk fiskeri
(MLD P) fremstillet i 4. kvartal 2016.

Der forventes et negativt driftsresultat i regnskabséret 2017 som folge af opstartsomkostninger i
forbindelse med fremstilling og markedsfering af de forste kommercielle MLD P Trawl Steering Systems
samt omkostninger til rekruttering og uddannelse af medarbejdere, der skal yde efterservice pa det
forventede salg af trawlstyresystemer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets udlgb er det sket &ndringer i selskabets ejerforhold. Selskabets gaeld til de tidligere
anpartshavere er indfriet i forbindelse med at moderselskabet MLD Holding ApS har ydet et ansvarligt 1an
til selskabet pA MDKK 4.
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Resultatopgorelse 25. september - 31. december

Bruttotab

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015/16
DKK

-926.188

-103.300

-1.029.488

3 222.855

-806.633

-806.633

-806.633



Balance 31. december

Aktiver

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015/16

DKK

5.059.197

4 5.059.197
5.059.197

396.243
878.573

1.274.816
1.274.816

6.334.013



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden geeld
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Going concern

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Note 2015/16

DKK

1.797.471
2971174
-3.389.103

5 1.379.542

655.718

655.718

2.207.983

6 2.207.983
996.199

1.070.571
6 24.000

2.090.770
4.298.753

6.334.013



Noter til arsregnskabet

1

pwc

Going concern

Selskabets anpartshavere har i fgrste regnskabsar lgbende indskudt kapital i form af 1an til brug for den
igangvaerende udvikling af det nye avancerede MLD Trawl! Steering System til fiskeriindustrien. Videre- og
feerdigudviklingen vil fortsaette i de kommende ar hvor selskabet ligeledes vil pabegynde salg.

Idet selskabets nuvaerende likviditet ikke er tilstraekkelig til at gennemfare de planlagte aktiviteter i de
kommende ar, er der brug for yderligere tilfarsel af kapital. Til brug for afvikling af selskabets nuvaerende gaeld
og finansieringen af den ventede aktivitet i det kommende ar er der indgaet aftale med moderselskabet om
indskud af ansvarlig lanekapital paA MDKK 4. Der er endvidere indgaet aftale med Skjern Bank om udvidelse af
driftskreditten med MDKK 1 og endelig etableres lan fra et andet selskab pa MDKK 2,7. Der er endvidere
indgaet aftale omkring det farste salg af et MLD Trawl Steering System og igangvaerende forhandlinger om
yderligere salg.

Den aftalte kapitaltilfarsel forventes sammen med den budgetterede indtjening ved salg at veere tilstreekkelig til
at selskabet kan finansiere de budgetterede aktiviteter i det kommende ar.

Pa baggrund heraf aflaegger ledelsen regnskabet ud fra en going concern betragtning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet er i gang med udviklingen af et nyt avanceret trawlstyresystem til fiskeriindustrien og har valgt at
aktivere afholdte udviklingsomkostninger. Pr. 31/12 2016 udger vaerdien af aktiveret udviklingsprojekt TDKK
5.059 som er indregnet som immaterielle anlaegsaktiver i selskabets arsrapport. Da udviklingen ikke er endeligt

afsluttet forventes yderligere aktivering af udviklingsomkostninger i det kommende ar.

Veerdianseaettelsen af udviklingsprojekter forudsaetter, at den fremtidige indtjening i selskabet ved salg af det
udviklede trawlstyresystem overstiger det aktiverede belgb.

Idet den forventede fremtidige indtjening er baseret pa forventninger til fremtiden, er der i sagens natur en
usikkerhed, som kan rejse tvivl om veerdianseettelsen af de aktiverede udviklingsomkostninger.

Ledelsen forventer, at det vil lykkes af fremskaffe den forngdne likviditet til at fortseette driften og endvidere at de

markedsferings- og salgsaktiviteter der igangsaettes i det kommende ar vil medfere at selskabet i de kommende
ar vil opna en tilstraekkelig indtjening, der overstiger det aktiverede belgb.

10



Noter til arsregnskabet

3 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

4 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 25. september
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 25. september

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2015/16
DKK

-878.573
655.718

-222.855

Udviklingspro-
jekter under ud-

farelse
DKK

1.250.000

3.809.197

5.059.197

5.059.197

Udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nyt avanceret trawlstyresystem til brug i fiskeribranchen.

Der er siden selskabets etablering investeret i udviklingen af en skaleret testmodel og en fuldskala prototype.

Den skalerede model har bekraeftet MLD teknologiens styrbarhed og unikke lift/drag ratio ved en tanktest i

SINTEF testtanken i Hirtshals i december 2015. Gennem 2016 er der designet, udviklet og fremstillet et

fuldskala prototype MLD Trawl Steering System. Kunde involvering og markedsfaringen er foregaet parallelt

med udviklingen, og i midten af december 2016 foretog MLD en succesfuld havtest i Nordatlanten.

Gennem 1. kvartal 2017 feerdig udvikles MLD trawlstyresystemet og MLD Trawl Steering System vil blive

markedsfart bredt fra 2. kvartal 2017.

pwe
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

pwc

Reserve for
Selskabs- Overkurs ved udviklings- Overfort
kapital emission omkostninger | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 25. september 1.797.471 388.704 0 0 2.186.175
Arets udviklingsomkostninger (efter skat) 0 0 2.971.174 -2.971.174 0
Arets resultat 0 0 0 -806.633 -806.633
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -388.704 0 388.704 0
Egenkapital 31. december 1.797.471 0 2.971.174 -3.389.103 1.379.542
Langfristede galdsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 2.207.983
Langfristet del 2.207.983
Qvrig kortfristet geeld 24.000

2.231.983
Langfristet geeld er til selskabsdeltagere.
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Skjern Bank:
Virksomhedspant TDKK 1.000 er stillet til sikkerhed for alt bankmellemveaerende samt alt
bankmellemvaerende med DUCA Marine ApS. Virksomhedspant giver pant i fordringer,
lagerbeholding, driftsinventar / materiel og keretgjer samt immateriellle rettigheder til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af 6.334.013

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er stillet selvskyldnerkaution for DUCA Marine ApS for alt mellemvaerende med Skjern

Bank.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for MLD ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Noter, regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingspraojekter, patenter og licenser

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der direkte og indirekte kan
henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrak-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises,
og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
laegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan
dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezert over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger 10 ar.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

_i
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Noter, regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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