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Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 
2020 – 30. april 2021 for Rosendahls A/S - Print Design Media. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 
2020 – 30. april 2021. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Esbjerg, den 24. juni 2021 
Direktion: 

 

    

Søren S. Henriksen 
adm. direktør 

    

Bestyrelse: 

 

 

 

 

 
Søren Hove 
formand 

 Søren S. Henriksen  Eskild Krarup Jensen 
 

 

 

 

 

Søren True Krøis 
medarbejdervalgt 

 Ib Winther Nielsen 
medarbejdervalgt 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til aktionæren i Rosendahls A/S - Print Design Media 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Rosendahls A/S - Print Design Media for regnskabsåret 1. maj 2020 – 
30. april 2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 
2020 – 30. april 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  

 
Uafhængighed 

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer 
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores 
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at 
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover:  

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne 
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller 
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.  

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i 
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.  

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Aarhus, den 24. juni 2021 
EY Godkendt Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 30 70 02 28 

Morten Friis 
statsaut. revisor 
mne32732  

Søren Jensen 
statsaut. revisor 
mne34132 
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Ledelsesberetning 

Oplysninger om selskabet 

Navn 
Adresse 

Rosendahls A/S - Print Design Media 
Oddesundvej 1, 6715 Esbjerg N 

CVR-nr. 
Stiftet 
Hjemstedskommune 
Regnskabsår 

37 12 09 28 
5. januar 1942 
Esbjerg 
1. maj – 30. april 

Hjemmeside www.rosendahls.dk 

Telefon +45 76 10 11 12 

Bestyrelse Søren Hove, formand 
Søren S. Henriksen 
Eskild Krarup Jensen 
Søren True Krøis 
Ib Winther Nielsen 

Direktion Søren S. Henriksen, adm. direktør 

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab 
Værkmestergade 25, 8000 Aarhus C 
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Ledelsesberetning 

Hoved- og nøgletal 
      

t.kr. 2020/21 
2019/20 
16 mdr. 2018 2017 2016 

      

Hovedtal      

Nettoomsætning 171.732 256.864 208.474 232.676 257.720 
Bruttofortjeneste 78.474 119.103 93.920 100.530 97.629 

Resultat af primær drift 5.084 -9.442 6.074 5.085 -22.056 

Resultat af finansielle poster, netto -571 -3.112 -2.457 -2.875 -2.526 

Resultat før skat 4.513 -12.543 3.617 2.210 -24.583 

Årets resultat 3.521 -9.836 2.803 1.664 -19.208 
      
Anlægsaktiver 56.583 52.674 73.724 71.889 79.846 
Omsætningsaktiver 51.002 35.381 42.123 43.189 46.170 

Aktiver i alt 107.585 88.055 115.847 115.078 126.016 

Aktiekapital 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 
Egenkapital 28.819 25.298 15.134 12.331 7.617 
Hensatte forpligtelser 0 0 1.453 639 0 

Kortfristede gældsforpligtelser 65.930 40.149 70.099 74.058 79.147 

      
Årets investeringer i materielle an-

lægsaktiver 10.809 2.980 11.163 1.154 20.816 
      
Nøgletal i %      
Overskudsgrad 3,0 -3,7 2,9 2,2 -8,6 
Afkastningsgrad 5,3 -9,3 10,1 5,9 -21,6 

Bruttomargin 45,7 46,0 44,7 43,2 37,9 

Soliditetsgrad 26,8 28,7 13,1 10,7 4,6 

Egenkapitalforrentning 13,0 -48,7 20,4 18,5 -151,0 

      
Gennemsnitligt antal ansatte 118 144 151 169 203 
      

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis. 
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Rosendahls A/S – Print Design Media er en del af Stibo Complete A/S-koncernen, som ejes af den fonds-
ejede Stibo A/S-koncern. Rosendahls A/S blev opkøbt af Stibo Complete i januar måned 2020.  

Stibo Complete A/S er moderselskab for Skandinaviens største grafiske fremstillingsvirksomhed og ejer 
af virksomhederne: Color Print A/S, Stibo Graphic A/S, Rosendahls A/S - Print Design Media, Distribution 
Plus A/S (70 procent ejerskab) i Danmark samt Sörmlands Printing Solutions AB, Stibo Media AB og 
GigantPrint AB i Sverige.  

Det beskæftiger vi os med 

Stibo-koncernen har drevet trykkeri i mere end 225 år og er i dag den største og stærkeste aktør i 
Skandinavien. Markedet for grafiske produkter, som virksomheden beskæftiger sig med, er stort, men 
faldende. Koncernen forfølger en skandinavisk konsolideringsstrategi i den grafiske branche. Virksomhe-
den betjener en række udvalgte kundesegmenter, der er nøje afstemt med selskabets særlige kompeten-
cer og planer for fremtiden.  

Kundesegmenterne i fokus er: 

• Retail- og kædekunder 

• Pharma- og life science-kunder 

• Forlag og udgivere 

• Industri- og systemkunder 

• Event, fritid og kultur 

• Det offentlige og valgsegment. 

Som virksomhed tilbyder vi vores kunder serviceydelser inden for hele den grafiske produktpalette. Fra 
udvikling og design, finansiering via annoncesalg, produktion, sourcing, distribution og installation af fy-
siske og digitale grafiske løsninger samt tilhørende lager- og logistikydelser.  

Rosendahls A/S – Print Design Media er en del af den fondsejede Stibo-koncern, og der henvises til års-
rapporten for STIBO-FONDEN. 

Året kan opsummeres i følgende overskrifter:  

1. Stibo Complete-koncernen har gennem de seneste år været i en omstillingsproces fra alene at 
være et stort industritrykkeri til i dag at være grafisk supermarked med en meget bred produkt-
palette. I 2020 har koncernen igen taget et vigtigt skridt i denne transformation gennem opkøbet 
af netop Rosendahls A/S - Print Design Media med overtagelse pr. 1. januar 2020. Rosendahls 
er et perfekt match, og der blev i forbindelse med opkøbet identificeret betydelige markeds- og 
omkostningssynergier. 

2. I regnskabsåret 2020/21 er der gennemført en flytning af Rosendahls samlede produktionsfaci-
liteter fra ejendommen i Esbjerg til Stibo Completes adresse i Horsens, så produktionen nu er 
samlet under et tag. Der er på fabrikken i Horsens implementeret en ny afdeling med GMP-pro-
duktion til den phamaceutiske industri. Det samlede produktionssetup er således optimeret og 
står særdeles stærkt til at servicere vores kunders behov. 

3. COVID-19 situationen påvirker resultatet negativt. Pharma og life science samt det offentlige 
kundesegment har ikke været påvirket af COVID-19 situationen i samme grad som de øvrige seg-
menter. Disse segmenter udgør dog kun en relativ mindre andel af den samlede omsætningsak-
tivitet i Stibo Complete. Alle øvrige kundesegmenter har været negativt påvirket af COVID-19 
situationen. I Danmark har det ikke været muligt for virksomheden at anvende statens 
hjælpepakker for hjemsendelse af medarbejdere samt tilskud til dækning af de faste 
omkostninger.  

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: P
N

W
Z7

-O
5E

IB
-G

SL
E7

-3
4L

CW
-V

AG
SD

-E
5V

5E



 

 

Rosendahls A/S - Print Design Media 

Årsrapport 2020/21 

 

8 

Ledelsesberetning 

Beretning 

4. Rosendahls udbygger sammen med de øvrige selskaber i Stibo Complete kontinuerligt positionen 
som skandinavisk markedsleder og ”det grafiske supermarked”. Der pågår en løbende aktiv mar-
kedsbearbejdning målrettet udvalgte kundesegmenter, hvor kunderne i dag tilbydes hele palet-
ten af grafiske ydelser. I de kommende år er det fortsat vigtigt, at der investeres yderligere i 
omstillingen fra stort industritrykkeri til grafisk supermarked, ligesom vi skal fortsætte den posi-
tive udvikling i Skandinavien med at vinde yderligere markedsandele. 

Nøgletal 2020/21 - Rosendahls A/S  
  
Omsætning 172 mio. DKK 
Resultat før skat  5 mio. DKK 
EBITDA  11 mio. DKK 
Egenkapital 29 mio. DKK 
Antal medarbejdere 118 
  

De strukturelle ændringer af markedet kombineret med COVID-19 krisen afspejler sig naturligt også i 
regnskabet for 2020/21, der realiseres lavere end forventet grundet en lavere omsætningsaktivitet. 
Regnskabet for Rosendahls er kendetegnet ved et relativt højt afskrivningsniveau, og virksomheden ge-
nererer samlet set – som tidligere år – et acceptabelt EBITDA-niveau og samlet set et positivt cash-flow til 
koncernen. 

Regnskabet for 2020/21 anses samlet set som tilfredsstillende under de givne helt ekstreme markedsfor-
hold kombineret med, at selskabet har foretaget en række investeringer, der bevirker, at konkurrence-
kraften er styrket betydeligt. 

Begivenheder efter regnskabsårets udløb 

Der har ikke været hændelser efter regnskabsperiodens udløb, som væsentlig påvirker regnskabsaflæg-
gelsen for 2020/21. 

Virksomheden har efter regnskabsårets afslutning ikke foretaget nogle betydelige investeringer. Det nu-
værende setup er løbende optimeret og moderniseret, og selskabet råder i dag over et særdeles konkur-
rencekraftigt og moderne produktionssetup. Som nævnt er Rosendahls A/S’ nuværende fabrik i Esbjerg 
flyttet til Horsens, og Rosendahls’ ejendom i Esbjerg er solgt til 3. part med overtagelse pr. 1. juli 2021. 
Samtidig med salget af ejendommen er der indgået et lejemål for en del af Rosendahls’ administration på 
adressen i Esbjerg. 

Forventninger til fremtiden 

Rosendahls A/S er sammen med de øvrige virksomheder i Stibo Complete A/S-koncernen i dag markeds-
leder i Skandinavien. Selskabet investerer fortsat massivt i forretningsudvikling og deltager i konsolide-
ringen i den grafiske branche. Virksomheden har en unik sammensætning af grafiske ydelser, og de lang-
sigtede resultatmæssige forventninger er positive. De gennemførte udviklingstiltag samt investeringer i 
2020/21 har styrket virksomheden betydeligt, og selskabet forventer yderligere vækst i markedsandele 
i Skandinavien og ikke mindst en vækst i salg af nye grafiske ydelser.  

Risici 

Rosendahls A/S er som mange andre virksomheder påvirket af udbruddet af COVID-19. Som virksomhed 
følger vi myndighedernes retningslinjer og anvisninger. Virksomhedens første prioritet er at sikre vores 
medarbejdere og bidrage til reduceret smittespredning i samfundet. Rosendahls vil, som en lang række 
andre virksomheder, blive påvirket af COVID-19 situationen, som indebærer risiko for, at virksomheder 
reducerer investeringer i markedsføring, teknologi og kommunikation. Påvirkningen heraf afhænger af 
krisens længde og er derfor på nuværende tidspunkt ikke mulig at kvantificere.  
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Risici i den fremtidige markedssituation knytter sig fortsat til, at udgiverne oplever stigende distributions-
omkostninger – først og fremmest afledt af forandringerne i PostNord i 2018, hvor PostNord i  
Danmark valgte at stoppe med at distribuere adresseløse forsendelser. Der findes ikke længere konkur-
rence på markedet for adresseløse forsendelser i Danmark til stor utilfredshed hos kunderne. Kunderne 
har fået meget store prisstigninger, hvilket har afspejlet sig i en faldende efterspørgsel. En tilsvarende 
udvikling kan ikke udelukkes i Sverige.  

Det er ledelsens forventning, at selskabet som følge af den helt særlige markedssituation med COVID-19 
har risiko for ikke at kunne indfri de oprindelige forventninger til det kommende regnskabsår 2021/22. 
Ledelsen forventer dog at kunne realisere en lidt lavere omsætning med et resultat på niveau med 
2020/21 på baggrund af de mange gode initiativer, der allerede er igangsat både forretningsmæssigt og 
organisatorisk. 

Redegørelse for samfundsansvar 

Samfundsansvar er en integreret del af forretningsstrategien i Stibo Complete. Koncernen har et ønske 
om at agere ansvarligt i forhold til kunder, medarbejdere, forretningspartnere og omverdenen. 
Rosendahls A/S - Print Design Media indgår i Stibo Completes redegørelse for samfundsansvar. Der hen-
vises vedrørende samfundsansvar til årsrapporten for moderselskabet Stibo Complete A/S. 

Mål og politikker for det underrepræsenterede køn 

Der henvises vedrørende mål og politikker for det underrepræsenterede køn til årsrapporten for moder-
selskabet Stibo Complete A/S. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Resultatopgørelse 
    

Note t.kr. 2020/21 
2019/20 

16 mdr. 
  

  

 Nettoomsætning 171.732 256.864 
 Ændring i lagre af varer under fremstilling 1.940 -695 

2 Andre driftsindtægter 2.074 1.764 
  

  

  175.746 257.933 
 Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -73.871 -106.487 
 Andre eksterne omkostninger -23.401 -32.343 
  

  

 Bruttofortjeneste 78.474 119.103 
3 Personaleomkostninger -67.810 -104.705 
4 Af- og nedskrivninger -5.580 -23.840 

  
  

 Resultat af primær drift 5.084 -9.442 
10 Resultat efter skat i associeret virksomhed 0 11 

5 Finansielle indtægter 33 70 
6 Finansielle omkostninger -604 -3.182 

  
  

 Resultat før skat 4.513 -12.543 
7 Skat af årets resultat -992 2.707 

  
  

 Årets resultat 3.521 -9.836 

  
  

    
 

 
Forslag til resultatdisponering 

  

 Overført til reserve for udviklingsprojekter  -112 93 
 Overført resultat 3.633 -9.929     

  3.521 -9.836     
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Balance 
    

Note t.kr. 30/4 2021 30/4 2020 
  

  

 AKTIVER   
 Anlægsaktiver    

8 Immaterielle anlægsaktiver   
 Færdiggjorte udviklingsprojekter 300 444 
 Goodwill 0 193 
 Software 912 0 
  

  

  1.212 637 
  

  

9 Materielle anlægsaktiver   
 Grunde og bygninger 34.160 35.000 
 Tekniske anlæg og maskiner 18.759 13.204 
 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.091 1.699 
 Indretning af lejede lokaler 0 0 
 Anlæg under opførelse 0 661 
  

  

  54.010 50.564 
  

  

 Finansielle anlægsaktiver   
10 Kapitalandele i associeret virksomhed 0 107 

 Deposita 1.361 1.366 
  

  

  1.361 1.473 
  

  

 Anlægsaktiver i alt 56.583 52.674 
  

  

 Omsætningsaktiver   
 Varebeholdninger   
 Råvarer og hjælpematerialer 7.923 4.038 
 Varer under fremstilling 3.712 1.772 
 Fremstillede varer og handelsvarer 752 677 
  

  

  12.387 6.487 
  

  

 Tilgodehavender   
 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.949 24.114 

 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 948 0 
12 Udskudt skatteaktiv 262 1.254 

 Andre tilgodehavender 200 0 
 Periodeafgrænsningsposter 1.809 2.396 
  

  

  37.168 27.764 
  

  

 Likvide beholdninger 1.447 1.130 
  

  

 Omsætningsaktiver i alt 51.002 35.381 
  

  

 AKTIVER I ALT 107.585 88.055 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Balance 
    

Note t.kr. 30/4 2021 30/4 2020 
  

  

 PASSIVER   
11 Egenkapital   

 Aktiekapital 6.000 6.000 
 Reserve for udviklingsomkostninger 234 346 
 Overført resultat 22.585 18.952 
  

  

 Egenkapital i alt 28.819 25.298 
  

  

 Gældsforpligtelser   
13 Langfristede gældsforpligtelser   

 Gæld til realkreditinstitutter 0 10.213 
 Finansielle leasingforpligtelser 4.494 6.055 
 Gæld til kreditinstitutter i øvrigt 851 971 
 Anden gæld 7.491 5.369 
  

  

  12.836 22.608 
  

  

 Kortfristede gældsforpligtelser   
 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 1.680 5.664 
 Forudbetalinger fra kunder 1.330 541 
 Leverandørgæld 10.181 7.794 
 Gæld til tilknyttede virksomheder 42.308 10.927 
 Anden gæld 10.431 15.223 
  

  

  65.930 40.149 
  

  

 Gældsforpligtelser i alt 78.766 62.757 
  

  

 PASSIVER I ALT 107.585 88.055 

  
   

    
1 Anvendt regnskabspraksis   

14 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser   
15 Leje- og leasingforpligtelser   
16 Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter   
17 Nærtstående parter   
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Egenkapitalopgørelse 
      

Note t.kr. Aktiekapital 

Reserve for 
udviklings-

omkostninger 
Overført  
resultat I alt       

 Egenkapital 1. maj 2020 6.000 346 18.952 25.298 
 Udloddet udbytte 0 0 0 0 
 Koncerntilskud 0 0 0 0 
 Overført, jf. resultatdisponering 0 -112 3.633 3.521   

    

 Egenkapital 30. april 2021 6.000 234 22.585 28.819  
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis 

Årsrapporten for Rosendahls A/S - Print Design Media for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem). 

I overensstemmelse med årsregnskabslovens § 86 udarbejdes der ikke pengestrømsopgørelse, idet sel-
skabet indgår i Stibo Complete A/S' pengestrømsopgørelse. 

Sammenligningstallene er i årsrapporten for 16 måneders perioden 1. januar 2019 – 30. april 2020, 
som følge af omlagt regnskabsår, i forbindelse med at Stibo Complete A/S har opnået bestemmende ind-
flydelse sidste år. 

Virksomheden har med virkning for regnskabsåret 2020/21 implementeret ændringslov nr. 1716 af 27. 
december 2018 til årsregnskabsloven. Implementeringen af ændringsloven har ikke påvirket virksomhe-
dens regnskabspraksis for indregning og måling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet nye 
og ændrede krav til præsentation og oplysninger.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Resultatopgørelse 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering 
og risikoovergang til køber har fundet sted inden regnskabsårets udgang, og såfremt indtægten kan op-
gøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrævet 
på vegne af tredjepart. 

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling 

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling indeholder årets ændring i beholdningen af 
færdigvarer og varer under fremstilling. 

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter. 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder årets køb af varer og tjenesteydelser samt 
årets ændring i beholdningen af råvarer og hjælpematerialer. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger indeholder årets omkostninger af primær karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger indeholder lønninger, vederlag, pensioner og øvrige personaleomkostninger til 
selskabets ansatte, herunder direktion og bestyrelse. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Afskrivninger 

Afskrivninger indeholder årets afskrivninger på materielle anlægsaktiver. 

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestids-
punktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskriv-
ning. 

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn. 

Resultat efter skat af associerede virksomheder 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat 
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og afskrivning på goodwill. 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab. 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v. Der aktiveres ikke renteomkostninger. 

Skat af årets resultat 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Stibo-koncernens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i 
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen. 

Moderselskabet Stibo Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge 
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber 
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

Årets skat, der består af årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat indregnes i resultatop-
gørelsen. Den del af årets skat, der knytter sig til egenkapitalbevægelser, indregnes direkte på egenkapi-
talen. 

Balance 

Goodwill  

Goodwill er positive forskelsbeløb mellem kostpris og dagsværdi af overtagne aktiver og forpligtelser i 
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på 
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Brugstiderne fastlagt ud fra 
en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk mar-
kedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbeløbet inkluderer tidsbegræn-
sede immaterielle ressourcer, som det ikke har været muligt at udskille og indregne som særskilte akti-
ver. Brugstiderne revurderes årligt. De anvendte afskrivningsperioder udgør 5-7 år.  

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Immaterielle rettigheder 

Immaterielle rettigheder m.v. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyt-
tede immaterielle rettigheder samt erhvervede immaterielle rettigheder.  

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor 
den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udvik-
lingsmulighed i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller an-
vende det pågældende produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsakti-
ver. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostnin-
gerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlægsaktiver bindes et beløb 
svarende til de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat på egenkapitalen under reserve for 
udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger på udviklingsprojekterne.  

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte 
og indirekte kan henføres til udviklingsprojekterne.  

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid, der fastsættes ud fra 
en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Såfremt brugstiden ikke kan skønnes pålideligt, 
fastsættes den til 10 år. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udgør den 
maksimale afskrivningsperiode restløbetiden for de pågældende rettigheder. De anvendte afskrivnings-
perioder udgør 5-7 år. 

Materielle anlægsaktiver 

Tekniske anlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag 
af akkumulerede afskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.  

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på 
de enkelte bestanddele er forskellige. 

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider: 

Bygninger 50 år 
Tekniske anlæg og maskiner 2-10 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-10 år 
Indretning af lejede lokaler  5-10 år 

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestids-
punktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskriv-
ning. 

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn. 

Leasingkontrakter 

Leasingkontrakter vedrørende anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af 
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes 
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen. 

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øv-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse 
vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v. 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste 
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostnin-
ger. 

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles efter den indre værdis metode. 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dernes indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af koncerngoodwill. 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre 
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi 
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang 
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underba-
lance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning 
efter den indre værdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger 
kostprisen. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi. 

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkost-
ninger. 

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, forarbejdningsom-
kostninger og indirekte produktionsomkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Sambeskatningsbidrag og udskudt skat 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen i en særskilt linje. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af 
skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den 
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Ændringen i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsforpligtelser 

Gæld til realkreditinstitutter og banker indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til 
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således 
at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperio-
den. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi. 

Segmentoplysninger 

Selskabet har alene aktiviteter inden for publiceringsområdet. Som følge heraf opererer selskabet kun 
inden for ét segment. 

Nøgletal 

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således: 

Overskudsgrad 
Resultat af primær drift x 100

Nettoomsætning
  

Afkastningsgrad 
Resultat af primær drift x 100

Gennemsnitlige operative aktiver
  

Operative aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket 
likvide beholdninger, kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og værdipapirer. 

Bruttomargin 
Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsætning
  

Soliditetsgrad 
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
  

Egenkapitalforrentning 
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

2 Andre driftsindtægter 

Regnskabsposten indeholder væsentligst indtægter ved salg af papirmakulatur samt fortjeneste ved salg 
af materielle anlægsaktiver.  

   

t.kr. 2020/21 
2019/20 

16 mdr. 
 

  

3 Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 62.976 94.512 
Pensioner 4.303 7.347 
Andre omkostninger til social sikring 531 2.846 
 

  

 67.810 104.705 

 
  

Gennemsnitligt antal medarbejdere 118 144 

 
  

I henhold til årsregnskabslovens § 98b, stk. 3, oplyses der ikke om vederlag til ledelsen. 

4 Af- og nedskrivninger på materielle og immaterielle anlægsaktiver 
Færdiggjorte udviklingsprojekter 144 237 
Goodwill 193 657 
Software 53 0 
Grunde og bygninger 840 15.218 
Tekniske anlæg og maskiner 3.496 6.715 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 582 819 
Indretning af lejede lokaler 129 0 
 

  

 5.437 23.646 
Mindre nyanskaffelser 143 194 
 

  

 5.580  23.840  

 
  

   

5 Finansielle indtægter 
Øvrige finansielle indtægter 33 70 

 
  

   

6 Finansielle omkostninger 
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 164 137 
Øvrige finansielle omkostninger 440 3.045 
 

  

 604 3.182 

 
  

   

7 Skat af årets resultat 
Aktuel skat 0 0 
Udskudt skat -992 -2.707 
 

  

 -992 -2.707 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

8 Immaterielle anlægsaktiver 

t.kr. 

Færdig-
gjorte 

udviklings-
projekter Goodwill Software I alt 

 
    

Kostpris 1. maj 2020 10.452 2.347 0 12.799 
Tilgang 0 0 965 965 
Afgang 0 0 0 0 
 

    

Kostpris 30. april 2021 10.452 2.347 965 13.764 
 

    

Afskrivninger 1. maj 2020 -10.008 -2.154 0 -12.162 
Afgang 0 0 0 0 
Afskrivninger -144 -193 -53 -390 
 

    

Afskrivninger 30. april 2021 -10.152 -2.347 -53 -12.552 
 

    

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2021 300 0 912 1.212 

 
    

Afskrives over 5-7 år 3-15 år   

 
  

  
     

9 Materielle anlægsaktiver 

t.kr. 
Grunde og 
bygninger 

Tekniske 
anlæg og 
maskiner 

Andre  
anlæg, 

driftsma-
teriel og 
inventar 

Indretning 
af lejede 

lokaler 

Anlæg 
under 

opførelse I alt 
 

      

Kostpris 1. maj 2020 64.088 62.122 8.091 5.992 661 140.954 
Tilgang 0 10.809 0 0 0 10.809 
Afgang 0 -30.983 -496 0 0 -31.479 
Overførsler 0 661 0 0 -661 0 
 

      

Kostpris 30. april 2021 64.088 42.609 7.595 5.992 0 120.284 
 

      

Afskrivninger 1. maj 2020 -29.088 -48.918 -6.392 -5.992 0 -90.390 
Afgang 0 28.693 470 0 0 29.163 
Afskrivninger -840 -3.625 -582 0 0 -5.047 
 

      

Afskrivninger 30. april 2021 -29.928 -23.850 -6.504 -5.992 0 -66.274 
 

      

Regnskabsmæssig værdi 30. 
april 2021 34.160 18.759 1.091 0 0 54.010 

 
      

Afskrives over 50 år 2-10 år 2-10 år 5-10 år   

 
    

 
 

Heraf indgår finansielle leasingak-
tiver med i alt  6.743 191   
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

10 Kapitalandele i associeret virksomhed 
 t.kr. 
 

 

Kostpris 1. maj 2020 96 
Årets tilgang 0 
Årets afgang -96   

Kostpris 30. april 2021 0   

Reguleringer 1. maj 2020 11 
Udbytte 0 
Årets resultat efter skat 0 
Årets afgang -11   

Reguleringer 30. april 2021 0   

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2021 0   
 

Navn Hjemsted 

Ejerandel 
30. april 

2021 
 

  

PortoService ApS Jammerbugt 0 % 
   

11 Egenkapital 

t.kr.  2020/21  
2019/20 

16 mdr. 
 

  

Forslag til resultatdisponering   
Overført til reserve for udviklingsprojekter -112 93 
Overført resultat  4.625 -9.929    

 4.513 -9.836    
   

Virksomhedens selskabskapital har uændret været 6.000.001 kr. de seneste 5 år.  

Aktiekapitalen udgør 6.000.001 kr. fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. 

12 Udskudt skat  

t.kr.  2020/21 
2019/20 

16 mdr. 
 

  

Udskudt skat 1. januar  -1.254 1.453 
Årets forskydning, jf. note 7 992 -2.707 
 

  

Udskudt skat 30. april -262 -1.254 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april 

Noter 

13 Langfristede gældsforpligtelser 

Selskabets langfristede gældsforpligtelser udgør pr. 30. april 2021 i alt 12,8 mio. kr. (30. april 2020: 
22,6 mio. kr.), hvoraf afdrag, der forfalder efter 5 år, udgør i alt 0 mio. kr. (30. april 2020: 0 mio. kr.). 

14 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hæfter 
selskabet ubegrænset og solidarisk med øvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.  

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af admini-
strationsselskabets årsregnskab, Stibo Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb. 

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter og bankgæld, har selskabet udstedt ejerpantebreve på i alt 
43.300 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. april 2021 ud-
gør 34.160 t.kr. 

15 Leje- og leasingforpligtelser 

Virksomheden har huslejeforpligtelser med varighed på 1-3 år på i alt 5,0 mio. kr. (30. april 2020:  
5,6 mio. kr.).  

Øvrige leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 3 år med i alt 9,0 mio. kr. (30. april 
2020: 15,9 mio. kr.). 

16 Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter 

Selskabet har pr. 30. april 2021 ikke indgået valutaterminskontrakter.  

17 Nærtstående parter 

Bestemmende indflydelse 

Stibo-Fonden, Axel Kiers Vej 11, 8270 Højbjerg. 

Rosendahls A/S Print Design Media er 100 % ejet af Stibo Complete A/S, Horsens, hvis endelige moder-
selskab er Stibo-Fonden, Aarhus. 

Rosendahls A/S Print Design Media indgår som dattervirksomhed i koncernregnskabet for Stibo 
Complete A/S, Horsens. 

Transaktioner med nærtstående parter 

Nærtstående parter omfatter Stibo-Fonden og datterselskaber, hvori Stibo-Fonden direkte eller indi-
rekte har kontrol. 

Transaktioner i 2020/21 med nærtstående parter: 

t.kr. 2020/21 
 

 

Indtægter1 6.145 
Omkostninger1 18.433 
Finansielle poster, netto2 -164 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder3 948 
Gæld til tilknyttede virksomheder3 42.287 

1 Inkluderer køb og salg af varer og tjenesteydelser. 
2 Inkluderer finansielle indtægter og omkostninger forbundet med koncernintern finansiering. 
3 Inkluderer tilgodehavender og forpligtelser i forbindelse med køb og salg af varer og tjenesteydelser samt koncern-

intern finansiering. 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: P
N

W
Z7

-O
5E

IB
-G

SL
E7

-3
4L

CW
-V

AG
SD

-E
5V

5E



Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Søren Schønberg Henriksen
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 PcEMBhZYp3+xP1AsdaANkotqytysDlpjR+GZnmOq+U0=


 
LsNYxSEmV+5qkfh+W+VnqygLdR0cK32fRJL9mr38biz/h5ts7GRCxc2bcYdWbDYW19ny+FNJzt9W
xmRzhIWHxkJ1hmWtIBJmwnyrVUtB88R+gFFKD3XCIVHgydbp7swk9H6rpzvRz+hXTWomq49wgFDF
6SR88GStwV52o1uW52/D+otpNrplQb3sL+mYZe+3dBZIg1UV99CBok1E/TZnS8pOOThd/lM5GJE+
Jlus5dGKN9YppQHmszjJ+z5IldXMsm62BGzgSKasTB9rt1MkUagNVwn5J7qvo5KtNKTNqEr6KqtC
F1yU8uGtHJClnO96lt4kX3oUATUORZOSGx2mkQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTEuMC44NjQuNTQ=
  signingRequestId OTY5NjQ4Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge T0NKTTAtT1BFTFgtQk1WTU4tSVhCWVEtMVAwTkgtVTRNNE4=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAxMDoxNTowNSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 S0UhLeatNd4I95sCPOmt5fyo5z7017yLpQmi8gQO2s4=


 
U8Q5NprJZZqqCmfOE39xy+XEEXdfqH9Lhw02RYREyRy0moX414a+G3bZFA0QNIiN5HJwzyJduPZQ
PiZYGyLMuFSA6HIjkU5i6ZIbrE7OdwflcOk5pTnxkV908wCx6JBetY2EChUyfqCHC6TtfiZF8eaS
RWjqlgC4RVolFBs1FAzzk6rki7zNtioMtgtlSv8+bYtGaCi9EMbfMmqPHcFTKZLUs8wf8CyHRjtX
56JC2StyEFatowzYaAKiWRE/ibnBNHC0Z58WiO+FjEGv40Ta39fXox5JamO1er3IETiI174WABeg
5SDY2EB+kxLPOpKQ+MWxcYv/Y6scRrSCSLUcXw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTY5NjUxMA==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTldYV1ctQkFIT04tRkNVRUUtQUFKQVYtSDhGN1YtUU5LNkgiLCJkaWdlc3QiOiJlOTc3ODlmOTE4NjQxYTMzZmRlZjJkNzY5Nzc2MDE3MTRjNjMyYjNlMWY2YjAyMjdlMjAxZTQ3ZGQ1NjRiZmUzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VDBBRjQtTlhFRkstNFk2WjQtSzg0M00tVEkxSTEtOEVLNDA=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAxMDoxNjo0NyswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 1eWFw7WpK06U0AXIbCJSP+crBLVJ46nDqcs4TqXAvjE=


 
X4tyWAoB7tTLCT/H5P0Jb9FXReVDpxOvmF/0Fr7SefjhcsETGpLaUi9nvjkPCj0uuOSCzvXZUiS/
txUuFpAUBA39wwZh3Z57wcOptmXFPBfy5SeAo1EtF9uLMBSHmLE2QL9eJGye0f/lJuFpTpvGCBQF
rq7gsnOdZzw3lFfAEd0ab8GmtMXGBZ1KxVM5mP7Mgg8nd6uDg/TeYi6+kgBWnC4amNInXsycSZiu
jooCYsudOsI5hLgcdoZ648/WIut6sWmNdRUwukE9VrnppfZZaoRr38xT/SP/x/xrCTqB8+1bPEtq
BZZ5vMF+xnVIXKFnQn8dfTJNm9R56qDM2T/8zQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTY5NjU0OQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTldYV1ctQkFIT04tRkNVRUUtQUFKQVYtSDhGN1YtUU5LNkgiLCJkaWdlc3QiOiJlOTc3ODlmOTE4NjQxYTMzZmRlZjJkNzY5Nzc2MDE3MTRjNjMyYjNlMWY2YjAyMjdlMjAxZTQ3ZGQ1NjRiZmUzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge QVY4WkYtTzdHRTQtUFdNQkYtSktJMjctUVgwSVgtQkxUWEg=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAxMDoyMjowOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 1hojebS2hMDOsUmlUkNjCWdBbPL+q3zUltrJtL759z4=


 
XUxFid78h3N8YqOonwP3N7nwRfAuzyaY8e2QlUbGH0PE37FEciVEuL9C1jzSyDGjaqZqYWBNg8OO
84fvKAVXWPBSC6ckoNzm4KUthj1ICGsx+AVf1O7rnZutGve6k/hxaRPp1yb0/qTjPCeXcR/t7yXT
wHchd0Q6G7IxNlUkgS7+CYpHH+R04d9CHiHeY6WDd8NFXmxzLwHMw0OpHsQgAhJ1Ct8doPv3vcJC
aNWI9R7InD3Ub5UIU0UYZH+Myft5HtGEykT5y76Yb3YV+IHmyQZMxyIUlTGTiWDkQ4VGFTVm/u7h
mfVjZAYSAvUPjQ1vfLxUyNFoj9dnh5l6CSL3DA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTEuMC44NjQuNTk=
  signingRequestId OTY5NjQ4Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTldYV1ctQkFIT04tRkNVRUUtQUFKQVYtSDhGN1YtUU5LNkgiLCJkaWdlc3QiOiJlOTc3ODlmOTE4NjQxYTMzZmRlZjJkNzY5Nzc2MDE3MTRjNjMyYjNlMWY2YjAyMjdlMjAxZTQ3ZGQ1NjRiZmUzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UUJXQVQtWVpXQkQtMllIRTctTDRYQTItWDZTMkotV01LU0k=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNyAxMDoyOTowNSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 EWsaWZfinVE9+zf1ZJ2fd8O9S7XtiweLbMXZuAHSyAA=


 
IMqP0bpyIdbGK9xi2RqOXNoAumkTZKeij/3MzXnsDTu2MnGySsz1KhUyq30zz2JmWDAE3QPdfFPm
xukFQwpA64gJXqgLPeSwsO4ddY2aEL5y4QnxNIXwuwk9p5iQ4X7ORqMAQR5SFgo24n4g1oIiPXsy
TwGqPoDVmzeYrr4n4tpuBG19mfXetOuIadi31HSUfRX/EhFZXjq8eonpkH5ufUH/kGubpnynm6Oh
3ieY5TglYRa7X9KO0/ATeoZ/ao7ZlfAzI+06LYS3Z5Dd+SKUG1hJmb0fHTPfcS7YftkWelLbSjf0
fCU4kfysBYrev5SP3Pg5bNJljo7zqQvbRJVjAQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId OTY5NjU5NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTldYV1ctQkFIT04tRkNVRUUtQUFKQVYtSDhGN1YtUU5LNkgiLCJkaWdlc3QiOiJlOTc3ODlmOTE4NjQxYTMzZmRlZjJkNzY5Nzc2MDE3MTRjNjMyYjNlMWY2YjAyMjdlMjAxZTQ3ZGQ1NjRiZmUzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TkVNVEktSVA4T0wtQ05XS1ctQU5LTjAtWllEVUctMlFUUTI=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNyAxODozMzowNSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 EoDdQBW5HzwWxfzRgdHT3ivlmNe0r7ZL5Z00uH3XU/8=


 
BFeYXPO+bYefFrx3Af5ga1M1TpB1hqIZp5q4ZQQJi5BnOu7XsY9gvAqaRQ48gxmCk9oE2KWQ7epC
NZ9XGuQxjmPy/6o2SiufElrWouEBmxeHqUcVvoFe7eP/Ca8V0CIBHRUes1ycIE2oWW/ulGd5yvxu
soDFWTQHXYm1T5toSUJAAp3kd2MmhPuwU7/BUnM3h/82vOBf++DiKtx6rGUkiLZgemTCUytwNQTy
47xqWUYdPotrhICFqKPT6DLkt82ZhWxR3XqHgXABIX9MOa2l+M2horGbZBbo7ek85F8/BQ5rNuj2
3rZtv/9cryhJGEYyaBsxx18wC7/+xXcnjMPluA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTY5NjU3OA==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTldYV1ctQkFIT04tRkNVRUUtQUFKQVYtSDhGN1YtUU5LNkgiLCJkaWdlc3QiOiJlOTc3ODlmOTE4NjQxYTMzZmRlZjJkNzY5Nzc2MDE3MTRjNjMyYjNlMWY2YjAyMjdlMjAxZTQ3ZGQ1NjRiZmUzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MEsyQU4tQUgzQkstWThQVkItRUxTRkMtSUVXREQtRE9BREI=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yOCAwNzowNTozOSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 /te/ShrEpK1MQNi2FwZp/9YBu8u3qh7gkKrBaIHiYB8=


 
Re6pxmuUI3l7YyD2tZmSaN0FoyV7DWIaToZf0R3TyFhRA6UAeL3wa5zKeKUyZiILHllVG7/sGzEM
0xx9xPsTj8ajKrVvPVQ/8Jqr/oRlkU0UlIdtaJCDgJ5prYims2mtnr6A7NDY94+buiCrTTnNCYtf
QOpLbJ62+uy6RbEAlaQVThtClg6A4I/mJx1YpYeCBoCTeodBZvfR99o1uALmj6HxXQ2Yem+6P5EJ
Orn1EQs+XXgTKaygy65L2o/Cb2c66FJgmFpIsnBVRIqrha7ZE3NJZgpHi+Sj1OMhuekode+uaA81
N9XSsIB3E/BPqA+ciYh3pNmp8PpCWez9351NMA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzEx
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RZNU5qWTFOdz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U1RJM01WRXROemd5U3pndFJWaEtRa290VmtKRldFWXRSVUpRVGpndE5WWTROVTg9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIEp1biAyOCAxMDo0Mzo1NyBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 ro3nX4HTRz0iWtvTSp2YGAsrh3Zdlu3fpVYZzB8sFZc=


 
eQhjQmT2YyfUL3dY32nmPUOYSip1VlCyR1Ylasx4y+Hid4BOfGPEEuOaqi7LQU2LCCfd1Eiw3FAQ
UZu8wemQrXl6H0yTEkavdUatBfO+dzTtMScOLULBpVuPPRhstXoqwjZ6xZB0JBIhXmzgbn/1lfTe
46m9p/m5pH/T4P96dPerhCTijAuwX1wqo8bq1BrQ0wC9u3hlz/DUOXiDCww1QIyUa91nNHGd4GJa
r1shWtFOTt9DKGrNbHc6NLZF/UzZUvAAU4nExiN+J1Ciacl/30Ww2NkzGUmJO6CpUJkPbzIoR2Ei
x51deyjEp95NhCptqd6t7bCqj7lNzdZ8ssrxKw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NDcy
  openoces_opensign_layout_size_width OTQ0
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RZNU5qWTBOdz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge T0VkUVIwd3RURk0zTTA0dFMwOVdTRk10TUZWQ1ZFNHRVVTVCV0RBdFNrODJRamM9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIEp1biAyOCAxMTowMjoyNiBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 JtfhCkAQ8P3yn/jsMB86Yr1yVD1QQkb/amUP6SrDQSo=


 
dFJJOZcMkUQpwcdOvlHKLFxEmn7vnUekwM+Q8DBWW+YM6xNHba73JWlaOvhmRzHT2lVuFMqfOnAh
xJ9Zt3EdQzFUActZ5Olu/YyXuhdyUh+oup0i6AJRWtIwjnt//QD4gRGXEnOji9v4bDfMQg4pACpC
rHnvq6FqRss/5OXz/BNMJoYP43rWlEKRYJr837neoy9D4gARepNFMs6eXjj6UAijP+udjMEWbp4e
JyQIu9E2E7RuHuw8Rh6HJrketOHfMm4fs6aK/vfVpawaaXpaoCHOUE3o3X4n9ypYGkGQVQcMFp6g
n2blNEYEpy4iuXbIsJKOO6i2ttGFHIpca25noA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTY5NjYyOQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiUE5XWjctTzVFSUItR1NMRTctMzRMQ1ctVkFHU0QtRTVWNUUiLCJkaWdlc3QiOiI5Y2ZiNmM3MGE0ODU1YjZjZWM5NzE3NzE2MjY2Y2U3MGZmZDA5ZjJhYmQ1Yzg3OTM5Y2I4NmQ2ZDg2NzFjYjZmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge QlVKUFctVEpOWFMtNFlXNFUtQUE2M1MtS0dGVlQtT1hBUEU=
  TimeStamp MjAyMS0wNy0wMiAwNjozOTowNiswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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