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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Rosendahls A/S - Print Design Media.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 17.03.2016
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Rosendahls A/S - Print Design Media

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rosendahls A/S - Print Design Media for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Esbjerg, den 17.03.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemping Kiihl
statgautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

2015 2014 2013 2012 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 112.665 121.688 118.431 32.839 127.280
Driftsresultat (3.909) 7.919 3.052 2.097 6.708
Resultat af finansielle
poster (1.426) (2.123) (2.750) (869) (4.127)
Aretsresultat (4.148) 4503 430 833 2.041
Samlede aktiver 122.707 118.248 128.002 143.888 148.984
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver 15.481 3.083 7.725 440 3.581
Egenkapital 21.724 25.872 21.370 20.753 19.863
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 92.196 92.506 99.086 108.472 112.484
Nettorentebagende
gadd 46.375 39.060 49.797 63.666 75.756
Nagletal
Afkast af investeret
kapita inklusive
goodwill (%) (2,2) 10,8 5,6 2,7 9,0
Finansiel gearing 2,1 15 2,3 3,1 3,8
Egenkapitalens for-
rentning (%) (17,9 19,1 2,0 4,1 10,9
Soliditetsgrad (%) 17,7 21,9 16,7 144 13,3

Hoved- og nggletal for 2012 er baseret pa en omlasgningsperiode pa 3 maneder og er derfor ikke sammenligne-
lig med de pvrige regnskabsar, der udger 12 maneder.
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i grafisk produktion og deraf afledt virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pé 4.148 t.kr. efter skat mod et overskud pd 4.503 t.kr. i 2014. Resultatet for

perioden er ikke pa niveau med budgettet.

Det grafiske marked er fortsat ramt af faldende efterspergsel pa de traditionelle grafiske ydelser. En del af ef-
terspargslen omlaggges fra trykte til digitale medier, og samtidigt falder oplagsstarrelserne pa de trykte udgi-
velser ogsa. Dette medferer at konkurrencesituationen fortsat @ges, og aktivitetsniveauet i selskabet er med
baggrund heri faldet i 2015.

Selskabet har i september 2015 kabt aktiviteterne fra konkursboet efter Holbak Centertryk A/S. Der er i for-
bindelse med kabet overtaget nogle medarbejdere, og selskabet har valgt at fastholde et lokalt salgskontor i
Holbaek, siledes at der nu er lokale salgskonterer i henholdsvis Holbak, Alborg og Odense.

Selskabet har med baggrund i den fortsatte @gede konkurrencesituation, konstant fokus pa effektiviseringer.
Selskabet har produktion i henholdsvis Esbjerg og Albertsund, og med baggrund i ovenstdende er det besl uttet
at samle produktion et sted, hvilket bliver i Esbjerg, hvor sterste delen af produktionen i forvejen ligger. Denne
sammenlasgning er pabegyndt i 2015 og vil forsadte i 2016. Dette har medfert agede omkostninger samt pro-
duktivitetstab i 2015.

Selskabet har i 2015 ligeledes med henblik pa effektiviseringer igangsat et sterre investeringsprogram. Der
bygges ud i Esbjerg for at fa pladstil hele produktionen, og der investeresi en del nyt produktionsudstyr, som
er nyeste teknologi og vaesentlig mere effektivt end det eksisterende. Pa kort sigt har det dog haft modsatte
effekt, da det kraever tid at indfere ny teknologi - dette har sdledes ogsa medfart produktivitetstab i 2015.

Likviditeten er pavirket af resultatudviklingen, og der er i 2015 sdledes 8.296 t.kr. i positive pengestramme
vedrarende primaa drift imod 17.026 t.kr. i 2014. Med baggrund i nettoinvesteringer pai alt 14.689 t.kr., er
nettorentebagrende gad d sdledes aget med i alt 7.315 t.kr. i 2015, hvilket svarer til en forggelse pa 18,7 %.

Med baggrund i ovenstdende forhold anses resultatet for ikke tilfredsstillende.

Investeringer
Investeringer har primaat vaget rettet imod effektiviseringer. Herunder sammenlaggning af produktionssteder,
ny teknologi samt forretningsprocesser.
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L edel sesberetning

Forventet udvikling
Selskabet forventer en gget omsagtning i 2016, samt en indtjening pa niveau med 2015.

Det forventes dog at der fortsat vil veare en omfattende konsolidering i branchen.

Beslutningen omkring sammenlaggningen af produktsteder forventes at medvirke reducerede omkaostninger og
dermed gget konkurrenceevne. Men effekten heraf vil farst indtradfe i 2017, da sammenlagning vil medfare
ikke uvassentlige engangsomkostninger i 2016.

Der vil forsat vare et foraget fokus pa online salgsindsats kombineret med personligt salg, for at medvirke til
at fastholde omsagtningen. Kabet af aktiviteterne i Holbak Centertryk forventes at bidrage positivt til omsad-
ningen i 2016.

Ledelsen forventer sdledes ikke vassentlig forbedring af resultatet i 2016, men fra 2017 og frem har ledelsen
positive forventninger til fremtiden, hvor en styrket salgsindsats og ggede effektiviseringer forventes at gge
savel omsaetning som indtjening.

Seerligerisic
Koncernens driftsmasssige og finansielle sammensagning vurderes ikke at pafare selskabet saglige forret-
ningsmaessige risici.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtaagter, omkostninger til ravarer og hjad pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarel sen,
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Anvendt regnskabspraksis

nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaening indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

AEndringi lagreaf feardigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
goelser af lagre af feardigvarer og varer under fremstilling. | posten indgér sasdvanlige nedskrivninger af de
pagad dende lagerbehol dninger. ndringer i ravarelagre indgér i posten omkostninger til révarer og hjad pema-
terider.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpemateriaer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, nettokursgevinster vedragrende vaadipapirer, gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende veadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillasg under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med NY KRB Holding ApS og alle dennes danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske sl skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessi ge underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer. Goodwill afskrives over 5-7 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaarende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder samt erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pgad dende
produkt eller den pageddende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgarel sen, nar omkostningerne afhol des.
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Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferestil udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfarbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Ferdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
5 &r. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanl asg og maskiner 2-10 &r
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 2-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5-10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
vagdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaardipapirer, der males til dagsveardi pa balanceda
gen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ian, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnesikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestr gmsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestrgamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlasgsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af |an, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebagrende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgadd.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker
Afkast af investeret kapital inklu- EBITA x 100 Det afkast, som virksomheden genere-
sive goodwill (%) Gns. investeret kapital inkl. goodwill rer af investorernes midler.
Finansiel gearing Nettorentebeerende gedd Virksomhedens finansielle gearing.
Egenkapital
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets af- og ned-
skrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver inklusive goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige vaadi
af materielle og immaterielle anlaggsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pa immaterielle anlaagsaktiver
inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede, driftsmeessige forpligtelser. Ak-
kumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og avrige driftsmaessige omsagnings-
aktiver fratrukket leverandergedd og andre kortfristede, driftsmeessige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-
dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgér ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebagende gadd er defineret som rentebaaende forpligtelser, herunder skyldig sel skabsskat, fratrukket
rentebagende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende sel skabsskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 1 112.665.332 121.688.048
Personaleomkostninger 2 (107.399.214) (104.408.256)
Af- og nedskrivninger 3 (9.175.009) (9.360.694)
Driftsresultat (3.908.891) 7.919.098
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (45.695) 0
Andre finansielle indtasgter 74.646 21.648
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (80.905) (103.295)
Andre finansielle omkostninger (1.373.657) (2.040.865)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (5.334.502) 5.796.586
Skat af ordinaat resultat 4 1.186.508 (1.293.837)
Aretsresultat (4.147.994) 4.502.749
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (4.147.994) 4.502.749
(4.147.994) 4.502.749
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Feadiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill
Immaterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger

Produkti onsanl aay og maskiner

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede |okaler

Materielle anlasgsaktiver under udferelse
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaggsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
114.555 195.239

3.034.480 2.607.853

5 3.149.035 2.803.092
42.682.927 44.863.564
11.643.937 7.524.671
6.389.912 4.359.083

1.520.269 2.061.691

2.504.867 0

6 64.741.912 58.809.009
0 488.514

72.351 0

9.600 49.600

2.960.169 2.923.153

7 3.042.120 3.461.267
70.933.067 65.073.368
5.112.051 5.407.228

2.808.366 2.993.269

562.906 1.119.026

8.483.323 9.519.523
38.017.507 40.267.386

191.586 65.568

3.157.358 567.839

16.979 0

8 1.897.894 2.652.912
43.281.324 43.553.705

9.086 101.380

51.773.733 53.174.608
122.706.800 118.247.976
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Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte for pligtelser

Gedd til realkreditinstitutter
Bankgedd

Finansielle leasingforpligtel ser
Kreditinstitutter i avrigt

Anden gadd

Langfristede gaddsfor pligtel ser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgadd

Deposita

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

2015 2014

Note kr. kr.

9 6.000.000 6.000.000

15.724.426 19.872.420

21.724.426 25.872.420

10 3.508.080 4.677.800

3.508.080 4.677.800

8.793.823 9.955.123

0 1.000.000

6.012.105 2.398.599

6.293.412 7.027.149

0 63.734

11 21.099.340 20.444.605

11 4.458.849 5.570.912

15.539.235 6.825.904

123.000 123.000

1.207.010 4.959.602

23.854.232 17.689.340

5.180.319 5.621.814

0 575.000

12 26.012.309 25.887.579

76.374.954 67.253.151

97.474.294 87.697.756

122.706.800 118.247.976
15
16
17
18
19



Rosendahls A/S - Print Design Media 18
Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 6.000.000 19.872.420 25.872.420
Aretsresultat 0 (4.147.994) (4.147.994)
Egenkapital ultimo 6.000.000 15.724.426 21.724.426
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Pengestr gmsopger else for 2015
2015 2014

Note kr. kr.
Driftsresultat (3.908.891) 7.919.098
Af- og nedskrivninger 9.193.110 9.360.694
AEndring i arbejdskapital 13 3.521.095 (254.100)
@vrige reguleringer 14 (509.261) 0
Pengestr amme vedr grende primae drift 8.296.053 17.025.692
M odtagne finansielle indteegter 74.646 21.648
Betalte finansielle omkostninger (1.454.563) (2.118.872)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (575.190) 406.189
Pengestr gmme vedr arende drift 6.340.946 15.334.657
Kab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (58.333) (116.666)
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver (15.430.587) (3.083.073)
Salg af materielle anlaegsaktiver 2.776.225 131.000
Kab af finansielle anlagysaktiver (69.367) (47.110)
Salg af finansielle anlasgsaktiver 442.819 0
Kgab af virksomheder (2.350.000) 0
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer (14.689.243) (3.115.849)
Optagelse af Ian 1.863.000 0
Afdrag palan mv. (8.446.623) (7.280.434)
Indgéel se af leasingforpligtelser 6.126.295 0
Pengestr amme vedr grende finansiering (457.328) (7.280.434)
AEndringi likvider (8.805.625) 4.938.374
Likvider primo (6.724.524) (11.662.898)
Likvider ultimo (15.530.149) (6.724.524)
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 9.086 101.380
Kortfristet gadd til banker (15.539.235) (6.825.904)
Likvider ultimo (15.530.149) (6.724.524)




Rosendahls A/S - Print Design Media

20

Noter

1. Bruttofortjeneste

| bruttofortjeneste er der under regnskabsposten andre driftsindtaggter indregnet 509.261 kr., der relaterer sig til

gevinst ved salg af grund.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledel seskategorier

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat

Effekt af andrede skattesatser

2015 2014
kr. kr.
96.590.824 93.822.014
7.031.105 6.946.273
1.885.334 1.994.044
1.891.951 1.645.925
107.399.214 104.408.256
209 208
L edel sesve- L edel sesve-
derlag derlag
2015 2014
kr. kr.
2.537.471 3.242.443
2.537.471 3.242.443
2015 2014
kr. kr.
1.912.390 2.068.877
7.299.098 7.382.457
(36.479) (90.640)
9.175.009 9.360.694
2015 2014
kr. kr.
(16.788) 867.937
(1.174.695) 655.600
4,975 (229.700)
(1.186.508) 1.293.837
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Noter
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter Goodwill
kr. kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 607.335 26.671.248
Tilgange 58.333 2.200.000
Afgange (81.500) (240.000)
Kostprisultimo 584.168 28.631.248
Af- og nedskrivninger primo (412.096) (24.063.395)
Arets afskrivninger (139.017) (2.773.373)
Tilbageforsel ved afgange 81.500 240.000
Af- og nedskrivninger ultimo (469.613) (25.596.768)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 114.555 3.034.480
Produktions- Andreanlagg,
Grundeog anlasg og ma- driftsmateriel Indretning af
bygninger skiner og inventar lgjede lokaler
kr. Kr. kr. Kr.
6. Materielle anlasgsak-
tiver
Kostpris primo 55.304.818 46.273.473 12.933.550 10.242.384
Tilgange 591.257 7.942.774 4.441.689 0
Afgange (2.178.549) (4.438.152) (472.662) (34.500)
Kostprisultimo 53.717.526 49.778.095 16.902.577 10.207.884
Af- og nedskrivninger primo (10.441.254) (38.748.802) (8.574.467) (8.180.693)
Arets afskrivninger (593.345) (3.754.621) (2.410.860) (540.272)
Tilbagefarsel ved afgange 0 4.369.265 472.662 33.350
Af- og nedskrivninger ulti-
mo (11.034.599) (38.134.158) (10.512.665) (8.687.615)
Regnskabsmaessig vaer di
ultimo 42.682.927 11.643.937 6.389.912 1.520.269
Ikke-gjede aktiver 0 8.479.782 78.160 0
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6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Ikke-gjede aktiver

Materielle
anlaggsakti-
ver under
udfarelse
kr.

0
2.504.867
0

OO O o

2.504.867

2.504.867
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Kapitalandele  Kapitalandele Andreveaa di-
i tilknyttede i associerede papirer og
virksomheder virksomheder kapitalandele Deposita
kr. kr. kr. kr.
7. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 186.250 0 40.060 2.923.153
Overferder 0 40.000 (40.000) 0
Tilgange 0 32.351 0 37.016
Afgange (186.250) 0 0 0
Kostprisultimo 0 72.351 60 2.960.169
Opskrivninger primo 302.264 0 9.540 0
Andel af drets resultat (45.695) 0 0 0
Tilbageforsel ved afgange (256.569) 0 0 0
Opskrivninger ultimo 0 0 9.540 0
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 0 72.351 9.600 2.960.169
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Associerede virksomheder:
Portoservice ApS Jammerbugt ApS 26,67 485.260 3.990

Angivelse af oplysninger om egenkapital og resultat er baseret pa arsrapport for 2014, da arsrapport for 2015
endnu ikke foreligger og ferst forventes at foreligge efter regnskabsaf| ssggel sen.

8. Periodeafgraensningsposter
Posten vedrarer hovedsagligt forudbetalte |easingydel ser, servicekontrakter og licenser.
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Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
A-aktier 110 100,00 11.000
A-aktier 169 1.000,00 169.000
A-aktier 24 5.000,00 120.000
A-aktier 5 10.000,00 50.000
A-aktier 5 50.000,00 250.000
B-aktier 40 100,00 4.000
B-aktier 816 1.000,00 816.000
B-aktier 176 5.000,00 880.000
B-aktier 95 10.000,00 950.000
B-aktier 55 50.000,00 2.750.000
1.495 ___6.000.000
2015 2014
kr. kr.
10. Udskudt skat
Immaterielle anlaaysaktiver (1.950.331) (1.763.400)
Materielle anlaggsaktiver 6.950.864 6.346.900
Tilgodehavender (21.976) (14.100)
Gaddsforpligtel ser 244.129 212.200
Fremf agrbare skattemaessige underskud (1.622.781) 0
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle (91.825) (103.800)
3.508.080 4.677.800
Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgadd efter
12 méaneder 12 méaneder 12 méaneder 5ar
2014 2015 2015 2015
kr. Kr. kr. Kr.
11. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 1.146.557 1.186.453 8.793.823 4.177.991
Bankgedd 998.544 0 0 0
Finansielle leasingforpligtel -
ser 1.184.456 2.354.851 6.012.105 0
Anden gedd optaget ved ud-
stedel se af obligationer 1.104.855 0 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 1.015.748 853.811 6.293.412 2.077.179
Anden gadd 120.752 63.734 0 0
5.570.912 4.458.849 21.099.340 6.255.170
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2015 2014
kr. kr.
12. Anden gadd
Moms og afgifter 2.758.954 3.229.236
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 7.320.793 8.450.906
Feriepengeforpligtel ser 8.721.794 7.971.619
Andre skyldige omkostninger 7.210.768 6.235.818
26.012.309 25.887.579
2015 2014
kr. kr.
13. Z£ndringi arbedskapital
AEndring i varebeholdninger 1.436.200 (67.244)
AEndring i tilgodehavender 1.115.098 2.706.499
AEndring i leverandargadd mv. 969.797 (2.893.355)
3.521.095 (254.100)
14. @vrige reguleringer
@vrige reguleringer i pengestrgmsopgerelsen pa 509.261 kr. omfatter gevinst ved salg af grund.
2015 2014
kr. kr.
15. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtelser
Forpligtelser i henhold til Ige- eller leasingkontrakter frem til udlgb 35.173.703 16.474.321

Ikke-indregnede lgje- og leasingforpligtelser bestér af operationelle leasingaftaler vedrarende produktionsan-
lasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar og |aber frem til og med 2023.

Herudover omfatter ikke-indregnede lgje- og leasingforpligtel ser 4 |gjeaftaler vedrarende lokaler.

16. Eventualfor pligtel ser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med NY KRB Holding ApS som administrationssel skab. Sel skabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

17. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i ggendom. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner, der

harer til g endommen.

Til sikkerhed for gadd til kreditinstitutter og bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 50.000.000 kr. i gjen-
dom samt de til ggendommen harende produktionsanlasg og maskiner.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsat g endom udger 45.187.794 kr., og den regnskabsmaessige vaadi af
pantsatte produktionsanlaeg udger 2.471.198 kr.

Til sikkerhed for gedd til kreditinstitutter er deponeret gerpantebrev pa nom. 15.700.000 kr. med pant i maski-
ner.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte maskiner udger O kr.

Visse produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-
skabsmaessige vaardi af finansielt leasede aktiver udgar 8.557.942 kr.

Selskabet har erhvervet et aktiv pa en kegbekontrakt med ejendomsforbehold. Aktivet er indregnet under pro-
duktionsanlasg og maskiner.

Den regnskabsmasssige vaadi af erhvervet aktiv med gjendomsforbehold udger 31.250 kr.
Til sikkerhed for koncernens bankgedd er deponeret skaded gsbrev (virksomhedspant), nom. 35.000.000 kr.

Virksomhedspantet omfatter lagre af ravarer, halvfabrikata og feadigvarer, motorkeretgjer, der ikke er eller
tidligere har veget registreret, smple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar
og driftsmateriel, drivmidler og andre hjadpestoffer samt goodwill, domaaenavne og rettigheder i henhold til
patentloven, varemagkeloven, designloven, brugsmodelloven, mgnsterloven, ophavsretdoven og lov om be-
skyttelse af halvlederprodukters udformning.

Den regnskabsmaessige vaadi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger i alt 61.560.242 kr. og kan hen-
fares til immaterielle anlagysaktiver 3.149.035 kr., produktionsanlaay og maskiner 661.707 kr., andre anlag,
driftsmateriel og inventar 6.284.190 kr., varebeholdninger 8.804.398 kr. og tilgodehavender fra salg og tjene-
steydelser 42.660.912 kr.
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Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
Selskabet har kautioneret for modersel skabets gedd til pengeinstitut. Kautionen er ulimiteret. Bankgadden i
modersel skabet udger O kr.

18. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
KRB Holding A/S, Esbjerg gjer dle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydel se pa dette.

NY KRB Holding ApS, Esbhjerg gjer alle aktier i KRB Holding A/S og har dermed bestemmende indflydelse
pa dette.

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

NY KRB Holding ApS, Esbjerg



