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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 24. september 2015 — 31.
december 2016 for RESO Holding IVS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 24.
september 2015 — 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

V odskov, den 30/05/2017

Direktion

René Sgrensen
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at virke som holdingsel skab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Dadeforhold, somi gvrigt er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af noterne,
henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Der er ikke sket vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold i regnskabsaret.
Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets

finansielle tilling.

Regnskabsudarbejdelse
Narhave Regnskab har assisteret sel skabets ledelse med udarbejdelsen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generelt

Koncer nregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagel sesbestemmelsernei
Arsregnskabsiovens § 110 om regnskabsaflaaggel se for mindre koncerner.

Resultatopger else

Kapitalandelei dattervirksomheder
| sel skabets resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomhedernes resultat
efter skat og efter fuld eliminering af interne avancer/tab og fradrag af af skrivninger pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster indeholder renteindtaagter og —omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedrarende vaardipapirer samt tillagy og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesii
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Driftssel skaberne og modersel skabet er sambeskattede. M odersel skabet fungerer som administrationssel skab
for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

Den aktuelle sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtel se af eget skattemaessigt overskud.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder males i modersel skabets bal ance efter indre veardis metode.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillagy eller fradrag af resterende vaadi
af positiv eller negativ goodwill efter overtagel sesmetoden. Goodwill afskrives linesat over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaadien.
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Tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaardi malestil nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virk—-somheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi,
i det omfang det vurderes uerholdeligt. Sa-fremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilmgode—havender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke tilknyttede virksomheders
underbalance.

Finansielle anlasgsaktiver omfatter desuden unoterede aktier, der ikke forventes afhaandet. Disse aktier males
til kostpris.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringel se ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages der nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaardien opgeres som
nutidsveardien af de forventede nettopengestregmme fra anvendel sen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Udbytte

Foresaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat
RESO Holding IVS hadter som administrationssel skab for tilknyttede virksomheders sel skabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ” Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller ” Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den veaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaae gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen, bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.
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Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leverandarer samt anden gadd, males til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaadi.
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Resultatopger else 24. sep 2015 - 31. dec 2016

Note 2015/16
Kr.
Andre eksterne OmKOSININGEr ......cccvviiieiiecec e -6.700
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .........ccoccvveevieennee 563.802
Resultat af ordinaer primaar drift .....cccooveieieiecee e 557.102
Andre finansielle INAtEEOLEr .........cccvecieiiee e 0
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ooiiiriiieieree e -10
Ordinaart resultat far SKat ........cccoririiieie e 557.092
SKat af ArELSTESUIAE ......cvcveeeeieeeicieeee ettt 1 -128.744
y Y= £ = U - OO 428.348
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccceveeveeeeeeeeeeeveeennes 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ........ccccevvveveneeenee 58.584
Overfart til reserve for ivaaksadterselska ..., 49.999
OVEITAIMT FESUITAL .....ceeeeeeeieieie et e 269.765
= SRS 428.348
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2015/16
Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ... 58.585
Andre vaadipapirer og kapitalandele ... 371.720
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 2 430.305
ANIBEYSAKEIVEL T @IT oo 430.305
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ..........ccoccovveiieinicevecceieeens 375.000
Tilgodehavende SKa .........ccceeeeieeie e ee s 129.404
Tilgodehavender i @lt .......c.ooeeiieie e e 504.404
Likvide BeholdningEr ..o s 817
OMsaNINGSAKLIVEN 1 AlT oo 505.221
AKLIVEN T @lT oottt ne e 935.526
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .....................
Reserve for Ivaaksadterselska .......cccooveveieiicce e

(@< g 7 R (=== UL = | S SS

Forglag til UdDYILE ..o s

Egenkapital 1 @lt .....ocooeeeee s

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccoovevvievicce e,
SKyldig SEISKASSKAL ....c.ccvevieiiiicieicicee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring ..
Gadd til selskabsdeltagere ogledelSe .....ooovvviieiicce v

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cocooveiicicici e

Note

Side 11 af 13

2015/16
kr.

1
58.584
49.999
269.765
50.000

428.349

372.720
127.930
6.450
77

507.177

507.177

935.526
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2015/16
Kr.
Aktuel skat -1.474
AEndring af udskudt skat 0
Skat i dattervirksomhed 130.218
128.744
2. Finansielle anlasgsaktiver i alt
Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 1
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 1
Nettoopskrivninger primo 0
Andel i aretsresultat jf. note 433.584
Udloddet udbytte -375.000
Nettoopskrivninger ultimo 58.584
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 58.585
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Bull Marketing IVS 100% 58.585 433.584
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3. Egenkapital i alt

Reservefor
. . IVSnettoopskrivning Overfert Foreslaet
Virksomheds kapital reserve efter indre resultat udbytte lalt
vaardis metode
kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 1 0 0 0 0 1
Arets resultat 0 49.999 58.584 269.765 50.000428.348
Eﬁﬁ':]‘;ap'ta' 1 49.999 58584 269.765  50.000428.349

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet hadter solidarisk sammen med dattersel skaberne for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapport for RESO Holding
VS, der er administrationssel skab for sambeskatningen.

5. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har ingen pantsagninger eller sikkerhedsstillel ser.
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