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RADGIVNING REVISION REGISTREREDE REVISORER

Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019
for PA/PF af 2018 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 10. september 2020

Direktion

Peter Fredgaard
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i PA/PF af 2018 ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for PA/PF af 2018 ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstiling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og de
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Helsingar, den 10. september 2020

JBL REVISION ApS

CVR-nr.: 36491817

Jakob Lgkke
Registreret revisor
mnel2354
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

PA/PF af 2018 ApS
Transformervej 11
2860 Sgborg

CVR-nr.: 371064 45
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Fredgaard

Sydbank
Hovedvejen 87
2600 Glostrup

Revisor JBL REVISION ApS
Nordhavnsvej 1
3000 Helsinggr
Ejerforhold Fredgaard ApS, Transformervej 11, 2860 Sghorg
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Ledelsens beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har tidligere ar bestdet af produktion og salg af reklamekort. Denne aktivitet er
blevet solgt fra den 1. november 2018.

Usikkerhed ved indregning og maling
| forbindelse med salget af aktiviteten i selskabet blev en del af salgssummen baseret pa en earn-out
betaling, der er afhaengig af omsaetning.

Kapitalveerdien er anvendt som dagsveerdi for earn-out betalingen. Kapitalveerdien er den
tilbagediskonterede veerdi, det vil sige nutidsveerdien af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa
balancedagen forventes at indbringe. Kapitalvaerdien, som blev opgjort p& salgstidspunktet til DKK
1.950.000 er pa balancedagen opgjort til DKK 1.264.376

Ledelsen gegr opmaerksom pa de usikkerheder, der er forbundet med indregning og maling af earn-out
betalingen, herunder de andringer, som kan forekomme i veerdien af earn-out betalingen, hvad enten det
skyldes diskontering, faktiske resultater eller sker som fglge af forventninger til senere perioder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Der er veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften.
Der henvises til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at forudsaetningen for fortsat drift er, at de
nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med, at finansieringsbehov opstar eller
selskabets drift forbedres, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet for PA/PF af 2018 ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomseetning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtsegter, omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
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Anvendt regnskabspraksis

forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtesegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af goodwill opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaeessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opharer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne
nedskrivningstest gennemfares arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en paélidelig
genindvindingsvaerdi.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender under finansielle anleegsaktiver bestar af tiigodehavende ved salg af aktiviteten i
selskabet, hvor en del af salgssummen blev baseret p& en earn-out betaling. Betalingen sker med arlige
rater over 5 ar. Farste betaling er modtaget i 2018. Det forventes at seneste betaling sker ved udgangen af
2023.

Starrelsen af betalingen baseres p& omseetningstal.

Tilgodehavendet males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til dagspris. Dagsveerdien
revurderes arligt. Arets regulering indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indtaegter og
omkostninger.

Kapitalveerdien er anvendt som dagsveerdi. Kapitalveerdien er den tilbagediskonterede veerdi, det vil sige
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Anvendt regnskabspraksis

nutidsveerdien af de fremtidige nettobetalinger, som aktivet pa balancedagen forventes at indbringe.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gezeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i
posten "Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.
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Resultatopgerelse
1. januar 2019 til 31. december 2019

2018
2019 kr. 1000
Bruttofortjeneste .....uvvve i -948 2.394
2 PersonaleomkoStNINGer.........ccoiiiiiiiiiieiiiiiiiiee e -211 -979
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEGSAKLIVET ... 0 -50
Nedskrivninger omsaetningSaktiVer ..........ccccvveeviiiiieee s, -12.500 0
DriftSreSUITAL ...eeeii e -13.659 1.365
Andre finansielle omKoStNINGer .........ccooiiiiiiie e -648 -125
Resultat far SKat ........coccveiiiiie e -14.307 1.240
Skat af Arets reSUltaL............c.covveeeieeeeeeeeeee e 2.794 -196
AretS r@SUILAL ..o -11.513 1.044
Forslag til resultatdisponering
OVErf@It FESURAL......cci i -11.513 1.044
Disponeret T alt. ... -11.513 1.044
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Balance pr. 31. december 2019

Aktiver
2018
2019 kr. 1000
GOOAWII ... 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver ..., 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ...........cccoccceeeiniiiienennn. 0 0
Materielle anleegsaktiVer.......ccccocivieiieiiiiiieiie e 0 0
Andre tilgodehavender ... 1.264.376 1.508
Finansielle anlaegsaktiVer......cccccivevieiiiiiieiie e 1.264.376 1.508
ANIEEGSAKLIVET ..o 1.264.376 1.508
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser.............cccvveeeeiinnne 0 0
Selskabsskat ........cooiiiiiii 2.794 0
Andre tilgodehavender ..........ccccooiiiiiiiiiniiii e 0 16
TilgodenaveNder.......coocviiiiie e 2.794 16
Likvide beholdninger ... 976 18
OMS@tNINGSAKLIVET ...eiiiiiiiie e 3.770 34
N Y= SRR 1.268.146 1.542
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Balance pr. 31. december 2019

Passiver

2018

2019 kr. 1000

Selskabskapital...........ccuveiieiiiiiiiiie i 50.000 50
OVErf@It FESUIAL......cci i -325.501 -314
Egenkapital ... -275.501 -264
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser .........cccoceccvviiniiieneenn, 631 17
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........ccccooviiieee i, 1.534.670 1.551
SelskabssKat ........cooviiiiiii 0 196
ANAEN GBI ..t 8.346 42
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......ccccoviiiiieiiiiiiieie e, 1.543.647 1.806
GeeldsforpligtelSer....coiiiiiiie e 1.543.647 1.806
PASSIVET ..t 1.268.146 1.542

3 Eventualforpligtelser
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Noter

2018
2019 kr. 1000
1 Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets fremadrettede drift forudseetter, at selskabets drift forbedres, at
selskabet tilfgres den ngdvendige kapital, samt af nuvaerende kreditfaciliteter kan
opretholdes. Ledelsen vurderer, at disse forudsaetninger opfyldes og afleegger
arsrapporten under forudseetning af fortsat drift.
2 Personaleomkostninger
(7 o101 T T =] TP PRPTPPPPPR 0 961
Andre omkostninger til social SiKriNg .........cccccceevviiiiiiiiiiiieee, 211 18
Personaleomkostninger i alt ........cccceeevviiiieiie i, 211 979

Selskabet har i regnskabsaret gennemsnit beskaeftiget 0 medarbejdere.

3 Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Fredgaard ApS som
administrationsselskab og heefter forholdsmeessigt for  skattekrav i
sambeskatningen.

Selskabet heefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne
medfare, at selskabets heeftelser udggr et andet belgb.
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