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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019 for MASH Energy ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 26. maj 2020
Direktion

Jakob Axel Bejbro Andersen
adm. direktgr

Bestyrelse

Krishna Hara Chakraverty Thomas James Howard Patricia Mourad Mager Ayoub
formand

Jakob Axel Bejbro Andersen René Elster
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i MASH Energy ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for MASH Energy ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 pa

grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt il opstillingen
af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, virksomheden har gi-
vet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holbzek, den 26. maj 2020

RevisorGarden
godkendte revisorer A/S
CVR-nr. 197207 05

Morten Lund Wilhelmsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41315

Penneo dokumentnegle: 8DALC-E8GNA-80Q48-OFGM8-0ZJ7H-DKWB5



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

MASH Energy ApS
Fruebjergvej 3
2100 Kgbenhavn &

CVR-nr.: 371020 59
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 17. september 2015
Regnskabsar: 4. regnskabsar

Hjemsted: Kgbenhavn

Krishna Hara Chakraverty, formand
Thomas James Howard

Patricia Mourad Mager Ayoub
Jakob Axel Bejbro Andersen

René Elster

Jakob Axel Bejbro Andersen, adm. direktgr
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at drive forretning indenfor vedvarende energi, vedvarende braendstoffer,
gadning og enhver dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa kr. 2.033.357, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 1.278.769.

Arets resultat er negativt pavirket med kr. 1,9 mio pa tab pa projekt i udlandet, hvor den lokale
samarbejdspartner ikke har betalt for det udstyr MASH har leveret.

Finansiering
Selskabet har i arets lan optaget lan hos ejerne og eksterne parter, hvoraf en del heraf i arets lab er
konverteret til selskabskapital.

Selskabets ledelse mener at selskabet har den forngdne likviditet til at fortseette selskabets udvikling,
men er ogsa opmaerksom pa at det vil kreeve yderligere likviditet at forsaette udviklingen i den hastighed
med oprindeligt havde planlagt og budgetteret efter. Derfor er ledelsen i dialog med investorerne
omkring mulighederne for yderligere likviditets tilforsel.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MASH Energy ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af om-
kostninger til varer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted,
og hvis indtzegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsaetning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggarelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og zendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfaerte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opgares som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen, i
takt med at de afholdes.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2019 2018
kr. kr.

-1.866.128 -133.794
1 -38.086 -287.170
-1.904.214 -420.964
-129.143 -1.331
-2.033.357 -422.295
0 0
-2.033.357 -422.295
-2.033.357 -422.295
-2.033.357 -422.295
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. kr.

2 1.165.179 0
1.165.179 0
1.165.179 0

0 63.363
1.104.317 1.761.495
587.085 125.236
29.669 0
1.721.071 1.950.094
755.118 1.877.578
2.476.189 3.827.672
3.641.368 3.827.672

Penneo dokumentnegle: 8DALC-E8GNA-80Q48-OFGM8-0ZJ7H-DKWB5



Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital

Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Note 2019 2018

kr. kr.
66.300 51.000
0 148.330
1.212.469 -887.204
1.278.769 -687.874
2.262.521 3.791.632
3 2.262.521 3.791.632
15.000 15.000
58.510 0
26.568 708.914
100.078 723.914
2.362.599 4.515.546
3.641.368 3.827.672

4

10
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2019

Kapitalforhgjelse ved
geeldskonvertering

Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat
Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2019

Overkurs ved emis-

Virksomhedskapital sion Overfort resultat | alt
51.000 148.330 -887.204 -687.874
7.650 1.992.350 0 2.000.000
7.650 1.992.350 0 2.000.000
0 0 -2.033.357 -2.033.357
0 -4.133.030 4.133.030 0
66.300 0 1.212.469 1.278.769

11
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Noter

2019 2018
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 32.500 278.012
Andre omkostninger til social sikring 5.405 9.158
Andre personaleomkostninger 181 0
38.086 287.170
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0
Tilgang i arets lgb 1.165.179 0
Kostpris 31. december 2019 1.165.179 0
Veerdireguleringer 1. januar 2019 0 0
Veerdireguleringer 31. december 2019 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 1.165.179 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Mash Biotech India private Itd. (INR)  Mumbai 99,14% 9.318.840 -2.359.160
MASH ENERGY TANZANIA Itd. (TZS) Dar Es Salaam 99,00%  20.000.000 0

Selskabet i Tanzania er stiftet med en selskabskapital pa 20 mio. TZS svarende til 59.072 DKK.
Selskabet har veeret uden aktivitet i 2019 og har endnu ikke aflagt arsregnskab for 2019.

12
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Noter

3 Langfristede geeldsforpligtelser

Anden geeld

4 Eventualforpligtelser

Geeld
Geeld 31.
1. januar december Afdrag Restgeeld
2019 2019 neeste ar efter 5 ar
3.791.632 2.262.521 0
3.791.632 2.262.521 0

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Mash Biotech Holding IVS (Administrationsselskab)
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Der henvises til moderselskabet for en samlet opgerelse af

forpligtelsen pr. 31/12-19.

13
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FYHk8glrWtErepw0xT98emiOHAIWrMf1jnhFSYGzRjr65Xe1lCOFxC8FPSiuwT6h9kq1srh+g3Wh
flGkIkR1QtJ30MN6/oZHSp+z2l6+yzhvxbS/iiwFrKhFOORg5C5YN1YYqzSkmZg2WLpCD15AdeRk
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 9usbfXqoLv/1DMSJIe/JAJo4uDt2dafu1/kT9bX/H7M=


 
dnPcSz/FTtaaQHkYCdoh37D1XWIP5qYpAJCet2EU9VUOLGYXTDvCIhDb57VD3Q49XMIAp5qOxElh
Xx4zHv0LHkA+NT7KS/k+Kj1I2Zpc3hLOYr7f0giKQeLp5nhsR7l66pDJapfidhYwODKKMrW0tyky
N3RvW/clWvP1/MA4qT5H7h6pT00Ka4GCLes3bY18wCg66clUaNaARYGfV4ZG3qug8a7rK7+gWivE
Pd3+8klRX7+14n4h2JFQ9JsInNV6Vy51z0l8sb+CFbcuLFCKQ4Ua5Doz6L7BiF+3CckHT8thHcxY
nz4SP8qf1yQMNzKEXFmEY7v2jJaBh6pVUAbymw==
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 CvOcv5/3R08aXqU+Awd47BD39dECxYBrgOAah3tEEfc=


 
Buy1CVnECILCfE/nVs99/YL5vHOjPBcEKwhczAuVPmdp/my5dCXNF+uBCzZqQgNZ3digW8B4pTxR
Ast6MYIHzxV2oU5QQaQvC/AwKLZERQ5IecsbiLbSBzD+WMP26rDW59Jzmg2wnWOXGsFb8I8Csvli
KMl6qjA1ERB94plfYgKFP3d9K2sLh7H0dF0LC5ejp6UlllQQtW6c2fHT46DEZv+pC7B67OT9OsxZ
CCJuePuWMtLQR6qeQv8LQDbth3m4GN+7/Gtm/TdGqILs5nyuW9BT9OKuauOS6H+24bWsVnuyBfBB
nZaSsDLewk+ObWw5xE2hD7LpuptgS09gyun1WQ==
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