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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022 for MSB Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 12. maj 2023

Direktion

Michael Smed Brogaard

direkter
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaverne i MSB Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MSB Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopga-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og |IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bramming, den 12. maj 2023

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars £bela-Nielsen Per Nielsen
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne33693 mne1082
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Selskabsoplysninger
Selskabet MSB Invest ApS
Senderkaervej 381
7190 Billund
CVR-nr.: 3710 18 50
Hjemsted: Billund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Michael Smed Brogaard, direktgr
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jernbanegade 4
6740 Bramming
Dattervirksomheder Dansk Mjed A/S, Billund

B&M Ejendomme ApS, Billund
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at besidde kapitalandele i tilknyttede og
associerede selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger 3.400.306 kr. mod 5.523.872 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSB Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttoresultatet er et sammendrag af eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelser un-
der acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
enkelte virksomheders resultat efter skat.
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Anvendt regnskabspraksis

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer
den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar even-
tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ in
dre veaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om
fang til-godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for
pligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi med
fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventet tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitut.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

MSB Invest ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over lanepe-
rioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttotab -9.799 -8.752
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.302.663 5.444.816
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -120.600 -1.207

1 Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 296.834 187.476
Andre finansielle indtaegter 166 0
@vrige finansielle omkostninger -6.918 -59.256
Resultat for skat 3.462.346 5.563.077

2 Skat af arets resultat -62.040 -39.205
Arets resultat 3.400.306 5.523.872

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -669.286 669.286
Udbytte for regnskabsaret 58.900 57.200
Overfores til overfert resultat 4.010.692 4.797.386
Disponeret i alt 3.400.306 5.523.872
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021

Anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.398.094 9.998.810
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 120.600

5 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.750.000 0
Finansielle anlagsaktiver i alt 10.148.094 10.119.410
Anlaegsaktiver i alt 10.148.094 10.119.410
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.023.537 5.135.346
Tilgodehavende selskabsskat 0 2.130.795
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 1.460.646 0
Tilgodehavender i alt 11.484.183 7.266.141
Likvide beholdninger 156.865 24.630
Omsaetningsaktiver i alt 11.641.048 7.290.771
Aktiver i alt 21.789.142 17.410.181
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 62.500 62.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 669.286
Overfert resultat 20.625.056 16.614.364
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 58.900 57.200
Egenkapital i alt 20.746.456 17.403.350

Gealdsforpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 6.000 6.000
Selskabsskat 916.026 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 660 0
Anden geeld 120.000 831
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.042.686 6.831
Gaeldsforpligtelser i alt 1.042.686 6.831
Passiver i alt 21.789.142 17.410.181

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2022 62.500 669.286 16.614.364 57.200 17.403.350
Udloddet udbytte 0 0 0 -57.200 -57.200
Resultatandel 0 -669.286 4.010.692 58.900 3.400.306
62.500 0 20.625.056 58.900 20.746.456
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Noter

2022 2021
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegt fra Dansk Mjed A/S 229.900 123.110
Renteindtaegter fra B&M Ejendomme ApS 66.934 64.366
296.834 187.476
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 62.040 39.205
62.040 39.205
31/12 2022 31/12 2021
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 9.329.524 9.329.524
Kostpris 31. december 2022 9.329.524 9.329.524
Opskrivninger 1. januar 2022 6.638.750 3.651.568
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 4.795.029 6.937.182
Overfarsler i arets lgb -6.903.379 -3.950.000
Opskrivninger 31. december 2022 4.530.400 6.638.750
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2022 -5.969.464 -4.477.098
Arets afskrivninger pa goodwill -1.492.366 -1.492.366
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2022 -7.461.830 -5.969.464
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 6.398.094 9.998.810
| regnskabsposten indgar goodwill med 0 1.492.366

Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter

This document has esignatur Agreement-1D: 506488tuyth249917794

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Dansk Mjad A/S, Billund 100 % 6.273.961 4.779.244
B&M Ejendomme ApS, Billund 100 % 124.133 15.785
6.398.094 4.795.029
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Noter

31/12 2022 31/12 2021
4, Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022 200.000 200.000
Kostpris 31. december 2022 200.000 200.000
Opskrivninger 1. januar 2022 -79.400 -78.193
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -120.600 30.035
Andre kapitalbevaegelser 4 0 -31.242
Opskrivninger 31. december 2022 -200.000 -79.400
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 0 120.600
5. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Tilgang i arets lgb 3.750.000 0
Kostpris 31. december 2022 3.750.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 3.750.000 0

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt Handelsbankens mellemvaerende med MSB Invest ApS er der givet pant i
aktier i Dansk Mjad A/S samt anparter i B&M Ejendomme ApS.

Selskabets aktier i Dansk Mjod A/S, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2022 udger 6.416
t.kr.

Selskabets anparter i B&M Ejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2022 udger 124
t.kr.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegranset og soli-
darisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

7. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udger estimeret maksimalt: 1.388 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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