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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for MSB Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og modersel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens

og moderselskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 18. maj 2020

Direktion

Michael Smed Brogaard
direktor
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i MSB Invest ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MSB Invest ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019
samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vort ansvar ifelge disse standarder og
krav er n&rmere beskrevet 1 afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet“. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse,
at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og modersel-
skabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er re-
levant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opné
yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesbe-
retningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bramming, den 18. maj 2020

Danrevi Bramming
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 24 2576 14

Per Nielsen
Registreret revisor
MNE-nr. mnel082
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Selskabsoplysninger

Selskabet MSB Invest ApS
Senderkaer 381
7190 Billund
CVR-nr.: 3710 18 50
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Hjemsted: Billund

Direktion Michael Smed Brogaard, direktor

Revisor Danrevi Bramming

Registreret revisionsaktieselskab
Jernbanegade 4
6740 Bramming
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet er at besidde kapitalandele 1 associerede selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pd kr. 2.393.858, og selskabets balance
pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 8.588.524.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsztninger og usikre faktorer
Der forventes en positiv indtjening i det kommende driftsér.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSB Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmessige andel af de
enkelte virksomheders resultat efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, herunder
renteindtaegter og omkostninger fra tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrerende geld samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeassig negativ
indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.



danrevi

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for MSB Invest ApS, bindes ikke pad opskriv-
ningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel verdi, med
fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af forventet tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i1 selskabets érsregnskab omfatter

nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

MSB Invest ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.
Bruttoresultat -9.538 -10.389
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 2.468.493 2.439.963
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder -7.409 0
Finansielle indtegter 2 123.061 132.930
Finansielle omkostninger -192.915 -299.766
Resultat for skat 2.381.692 2.262.738
Skat af arets resultat 3 12.166 35.521
Arets resultat 2.393.858 2.298.259
Foresldet udbytte 55.300 54.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -1.181.802 -16.745
Overfort resultat 3.520.360 2.261.004

2.393.858 2.298.259
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Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 4 8.986.527  10.468.034
Kapitalandele 1 associerede virksomheder 5 192.591 0
Finansielle anlaegsaktiver 9.179.118  10.468.034
Anlzegsaktiver i alt 9.179.118  10.468.034
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.378.095 1.846.007
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.184.326 1.073.613
Tilgodehavender 4.562.421 2.919.620
Oms=tningsaktiver i alt 4.562.421 2.919.620
Aktiver i alt 13.741.539  13.387.654

11
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Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 62.500 62.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 1.181.802
Overfort resultat 8.470.724 4.950.363
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 55.300 54.000
Egenkapital 6 8.588.524 6.248.665
Banker 3.976.835 6.077.148
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 3.976.835 6.077.148
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.000 6.000
Selskabsskat 1.168.160 1.036.092
Anden geld 2.020 19.749
Kortfristede galdsforpligtelser 1.176.180 1.061.841
Geldsforpligtelser i alt 5.153.015 7.138.989
Passiver i alt 13.741.539  13.387.654
Eventualposter mv. 8

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser 9

12
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Noter

2019 2018
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2019 2018
kr. kr.
2 Finansielle indtegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 123.061 132.930
123.061 132.930
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -12.166 -35.521
-12.166 -35.521

13
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2019 2018
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 9.329.524 0
Tilgang i rets lob 0 9.329.524
Kostpris 31. december 2019 0.329.524 9.329.524
Verdireguleringer 1. januar 2019 1.138.510 0
Arets resultat 3.962.689 3.935.647
Overforsler i drets lob -3.950.000 -2.500.000
Kapitalregulering i perioden -1.830 1.200.377
Afskrivning pa goodwill -1.492.366 -1.497.514
Verdireguleringer 31. december 2019 -342.997 1.138.510
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 8.986.527  10.468.034

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel — Egenkapital Arets resultat
Dansk Mjod A/S Billund 100%  4.472.810  3.924.240
B&M Ejendomme ApS Billund 100% 36.619 38.449

4.509.429  3.962.689
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S Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i rets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2019

Verdireguleringer 1. januar 2019

Arets resultat

Kapitalregulering i perioden

Verdireguleringer 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019
Betalt ordinaert udbytte

Arets opskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

danrevi

2019 2018
kr. kr.
0 332.000
200.000 0
0 -332.000
200.000 0
0 1.198.547
23.833 0
-31.242 -1.198.547
-7.409 0
192.591 0
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds-  verdis meto-  Overfort regnskabs-

kapital de resultat aret Lalt
62.500 1.181.802 4.950.364 54.000 6.248.666
0 0 0 -54.000 -54.000
0 -1.181.802 0 0 -1.181.802
0 0 3.520.360 55.300 3.575.660
62.500 0 8.470.724 55.300 8.588.524
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Noter

7 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 naste ar efter 5 ar
Banker 6.077.148 3.976.835 0 0
6.077.148 3.976.835 0 0

8 Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgér 1 sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne hafter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger tkr. 1.276 pr. 31. december 2019.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabernes heftelse udger et storre belob. Koncernen som helhed hafter ikke over for
andre.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt Handelsbankens mellemvarende med MSB Invest ApS, Dansk Mjod
A/S og B&M Ejendomme er der givet pant for hhv. t.kr. 500 og t.kr. 50.

Selskabets aktier i Dansk Mjed A/S, hvis regnskabsmeessige verdi pr. 31/12 2019 udger t.kr.
4.473.

Selskabets anparter i B&M Ejendomme, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31/12 2019 udger
t.kr. 37.
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