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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i MIE4 7 Datter ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for MIE4 7 Datter ApS for regnskabsåret 17.
september 2015 - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balan-
ce, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 17. september
2015 - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrev-
et i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskab-
et“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ø-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-
onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan
findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som re-
aktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til dato-
en for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncern-
en og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Selskabsoplysninger

Selskabet MIE4 7 Datter ApS
Erhvervsparken 14
4621 Gadstrup

CVR-nr.: 37 08 97 96
Regnskabsperiode: 17. september - 31. december
Hjemsted: Roskilde Kommune

Bestyrelse Mikkel Vendelin Olesen, formand
Mads Peter Hytteballe Andersen
Erik Preben Holm
Søren Peschardt Olesen
Lars Erik Svendsen
Jens Høgsted

Direktion Lars Erik Svendsen, direktør

Revision ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.
2605  Brøndby

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet MIE4 Holding
7 ApS

Koncernrapporten for MIE4 Holding 7 ApS kan rekvireres på
www.cvr.dk
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Hoved- og nøgletal

Set over en 1-årig periode kan koncernens  hoved- og nøgletal beskrives ved følgende :

Koncern
2015/16

t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 110.932
Resultat før af- og nedskrivninger 26.420
Resultat før finansielle poster -4.306
Resultat af finansielle poster -6.084
Årets resultat -19.549
Balancesum 560.542
Investering i materielle anlægsaktiver 6.527
Egenkapital 228.551
Antal medarbejdere 159
Nøgletal

Afkastningsgrad %-1,2
Soliditetsgrad %40,8
Forrentning af egenkapital %-13,0

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og nøgletal 2015".
Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Da det er koncernens første regnskabsår, er der kun vist regnskabstal for 1 år.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Moderselskabets formål er direkte eller indirekte at besidde og afvikle kapitalandele i selskaber, samt
foretage yderligere investeringer i disse selskaber samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens skøn
er forbundet dermed.

Koncernens aktiviteter består i engros- og agenturhandel med sportsfiskerudstyr og hertil relaterede
produkter.

Koncernens produkter sælges i dag i de fleste europæiske lande gennem faste distributører/agenter.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Moderselskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på t.kr. 7.834, og moderselskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på t.kr. 258.650.

Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 udviser et underskud på t.kr. 19.549, og koncernens balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på t.kr. 228.551.

Moderselskabet har den 2. november 2015 købt 100% af aktierne i Svendsen Sport A/S og Neue
Deutsche Angelgeräte Manufaktur Int. GmbH, opgjort til markedsværdi på overtagelsestidspunktet.
Aktierne er i moderselskabets balance indregnet til kostpris. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.

Koncernen har i regnskabsåret fysisk flyttet sit lager fra Gadstrup, Danmark og Georgensgmünd,
Tyskland til Stettin, Polen.
Flytningen har medført en del flytteomkostninger i året, samt en ekstraordinær ’Sign on Fee’ på det nye
polske lager, som påvirker koncernens resultatopgørelse i 2016.

Ændringerne i koncernens struktur har desværre også medført en række nødvendige opsigelser af
personale, hvilket har affødt store fratrædelsesomkostninger i året. Det opsagte personale er tilbudt
forskellige outplacement ordninger.
Strukturændringerne har også medført en række nyansættelser.
Ved årets udgang udgør andelen af nyansat personale i 2016 således 36%.

Set i lyset af de gennemførte omstruktureringer anser ledelsen årets resultat for tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling
Koncernen forventer fortsat vækst i 2017 og et højere resultat end i 2016.
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Ledelsesberetning

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici
Valutarisici
Koncernen har en høj international handelsaktivitet, og er derfor disponeret over for større kursudsving
på blandt andet amerikanske dollar og euro. For at afdække denne risiko indgår koncernen løbende
valutaterminskontrakter med banken.
Der påhviler ikke koncernen andre usædvanlige risici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Koncernens udviklingsaktiviteter omfatter funktionel udvikling og design af udstyr til lystfiskeri,
herunder madding, fodtøj og beklædning.
Udviklingsomkostninger udgiftsføres i resultatopgørelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Filialer i udlandet
Koncernen har ingen filialer i udlandet, men sælger via et internationalt sælgerkorps styret fra Danmark.

Anbefalinger for aktivt ejerskab og god selskabsledelse
Koncernen og moderselskabet har siden stiftelsen været ejet af en kapitalfond, som er medlem af DVCA.
Som kapitalfondsejet selskab følger MIE4 7 Datter ApS generelt DVCA's anbefalinger, bortset fra at
koncernen på baggrund af virksomhedens størrelse ikke har etableret et revisionsudvalg, men at disse
opgaver varetages af bestyrelsen, og koncernen har ikke i årsrapporten for 2016 beskrevet interne
kontrol- og risikostyringssystemer vedrørende forretningsmæssige risici.

Der henvises til www.DVCA.dk for nærmere information omkring retningslinjerne.

Udvikling i antal medarbejdere
Koncernen havde 132 medarbejdere på overtagelsestidspunktet fordelt med 40 ansatte i Danmark og 92
ansatte i resten af verden.

I året har der været en nettotilgang på 29 ansatte, hvoraf der er ansat 3 i Danmark og 26 i resten af
verden.

Koncernen har ultimo året 161 ansatte fordelt med 43 ansatte i Danmark og 118 ansatte i resten af
verden.

Ejerforhold
MIE4 7 Datter ApS' største aktionær er kapitalfonden Maj Invest Equity 4 K/S, som ejer 83% via
holdingselskabet MIE4 Holding 7 ApS, og har bestemmende indflydelse. Direktionen, ledelsen og
enkelte medlemmer af bestyrelsen ejer 17% af MIE4 7 Datter ApS.

Der er i MIE4 7 Datter ApS etableret et incitamentsprogram  (warrants) til direktion, ledende
medarbejdere og enkelte medlemmer af bestyrelsen.
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Ledelsesberetning

Maj Invest Equity 4 K/S er i bestyrelsen repræsenteret af Mads Peter Hytteballe Andersen, Søren
Peschardt Olesen, Erik Preben Holm og Jens Høgsted. Herudover er Lars Erik Svendsen og Mikkel
Vendelin Olesen repræsenteret i bestyrelsen. Bestyrelsens stilling og øvrige ledelseshverv fremgår i det
følgende.

Mikkel Vendelin Olesen, formand, er indtrådt i bestyrelsen som formand den 3/11 2015.

Han besidder følgende øvrige ledelseshverv:

Bestyrelsesformand i Orphism ApS, Fleye ApS, Nordisk Company A/S, Karmameju ApS, Svendsen Sport
A/S, Seeland International A/S.

Bestyrelsesmedlem i Drømmeland A/S, Sport Nordic Holding ApS, BBHS A/S, Schormand ApS, Hunters
Video A/S, K.A. Invest Holding A/S.

Direktør i Vendelin & Vendelin ApS, Vendelin Ejendomme ApS, Vendelin Olesen Holding ApS.

Administrerende direktør i Hunters Video A/S.

Mads Peter Hytteballe Andersen er indtrådt den 3/11 2015.

Han besidder følgende øvrige ledelseshverv:

Næstformand i Svendsen Sport A/S.

Bestyrelsesmedlem i Solum Roskilde A/S, Unwire ApS, Unwire Holding ApS, Vernal A/S, Tytex A/S, R2
Group Invest A/S, Solum A/S, Aikan A/S, Bio Vækst A/S.

Direktør i LDETRE Holding 3 ApS, LDETRE Datterholding 3 ApS, LDETRE Holding 11 ApS, LDE Holding 11
ApS, Equity Datterholding 11 ApS, MIE4 Holding 5 ApS, RE Holding 1 ApS, Equity Datterholding 15 (FM)
ApS, Equity Datterholding 7 ApS (STA), LDE Holding 7 ApS, MIE4 Holding 7 ApS, LDE Holding 13 ApS,
Vernal A/S, LDE Holding 8 ApS.

Administrerende direktør i MPHA Invest ApS.
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Ledelsesberetning

Erik Preben Holm er indtrådt den 3/11 2015.

Han besidder følgende øvrige ledelseshverv:

Bestyrelsesformand i Vernal A/S, Sticks 'N' Sushi Holding A/S, Sticks 'N' Sushi A/S.

Næstformand i SP Moulding A/S, SP Group A/S, Arvid Nilssons Fond.

Bestyrelsesmedlem i Fonden Maj Invest Equity General Partner, AO Invest A/S, Muuto Holding ApS,
Muuto A/S, Svendsen Sport A/S, Maj Invest Equity A/S, Brødrene A. & O. Johansen A/S, Vega Sea A/S,
Maj Invest Singapore Private Ltd., Maj Invest South America S.A..

Direktør i Maj Invest Holding A/S, Erik Holm Holding ApS, Fondsmæglerselskabet Maj Invest A/S.

Administrerende direktør i Maj Invest Equity A/S.

Søren Peschardt Olesen er indtrådt den 3/11 2015.

Han besidder følgende øvrige ledelsesherv:

Bestyrelsesformand i Beijer Byggmaterial AB, Beijer Byggmaterial i Uppsaala AB, DT Finland Oy, DT
Holding (Sweden) AB, Neumann Bygg AS, STARK Føroyar PF, Starkki Property Oy.

Bestyrelsesmedlem i Beijer Byggmaterial AB, Beijer Byggmaterial i Uppsaala AB, Danish Bake A/S, T.
Tholstrup Catering ApS, Organisationen Byggebasen F.M.B.A., Stark Kalaallit Nunaat A/S, Svendsen Sport
A/S, Wolseley Holding A/S, Wolseley Nordic Holdings AB, Sindberg Eksport A/S, DT Holding 1 A/S, Dansk
Brandimprægnering A/S, DT 1 A/S, DT 2 A/S, DT 3 A/S, DT 4 A/S, DT 5 A/S, Electro Energy A/S, DT Group
Danmark A/S, DT Group Holdings A/S, DT Holding (Sweden) AB, Hobro Ny Trælast A/S, Neumann Bygg
AS, STARK Føroyar PF, Starkki Property Oy, DI Handel, DI.

Direktør i Beijer Byggmaterial i Uppsaala AB, Sindberg Eksport A/S, DT Group Holdings A/S, DT Holding
(Sweden) AB, Wolseley Nordic Holdings AB.

Administrerende direktør i DT Group Danmark A/S, Hobro Ny Trælast A/S, Wolseley Holding A/S, DT
Holding 1 A/S, Dansk Brandimprægnering A/S, DT 1 A/S, DT 2 A/S, DT 3 A/S, DT 4 A/S, DT 5 A/S.
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Ledelsesberetning

Lars Erik Svendsen er indtrådt den 3/11 2015.

Han besidder følgende øvrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i Svendsen Sport A/S, European Fishing Tackle Association (EFFTA).

Direktør i Lars Svendsen Holding ApS, LSH PE ApS.

Administrerende direktør i Svendsen Sport A/S.

Jens Høgsted er indtrådt den 13/5 2016.

Han besidder følgende øvrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i Unisport A/S, SDK Sport I ApS, SDK Sport II ApS, Ball Holding ApS, Ball Invest ApS,
Ball ApS, Svendsen Sport A/S, Sport Danmark A/S.

Direktør i Høgsted Holding ApS.

Administrerende direktør i SDK Sport I ApS, SDK Sport II ApS, Sport Danmark A/S.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MIE4 7 Datter ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Årsrapporten for 2015/16 er aflagt i danske kroner.

Der er ingen sammenligningstal, idet 2015/16 er selskabets første regnskabsperiode.

Opgørelse af goodwill
Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders i-
dentificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske
levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter anskaffelsen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MIE4 7 Datter ApS og dattervirksomheder, hvori
MIE4 7 Datter ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på an-
den måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-
erede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved trans-
aktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har
fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer,
der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokal-
er, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-
ver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år. Afskrivningsperioden er foretaget
ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Koncerngoodwill som omtalt under "Opgørelse af goodwill" afskrives over 15 år. Afskrivningsperioden
på  koncerngoodwill  er  fastlagt  ud  fra  en  vurdering  af,  at  der  er  tale  om  strategisk  erhvervede
virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Færdiggjorte udviklingsprojekter omfatter softwarelicenser samt udviklingsprojekter, der er klart
definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemførlighed, tilstrækkelige ressourcer og et
potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan påvises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsføres eller anvende projektet, hvis kostprisen kan opgøres pålideligt og
der er tilstrækkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dække salgs- og administrations-
omkostninger samt udviklingsomkostningerne.

Andre immaterielle anlægsaktiver omfatter varemærker og andre erhvervede immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Den regnskabsmæssige værdi nedskrives til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere.

Færdige udviklingsprojekter (software) afskrives over løbetiden svarende til 3-5 år og erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives over 10 år.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-5 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne må-
les ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv
og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til dagsværdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning
på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rørende efterfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Særlige poster
Særlige poster omfatter væsentlige indtægter og omkostninger, der har en særlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, såsom omkostninger til omfattende strukturering af
processer og grundlæggende strukturmæssige tilpasninger samt eventuelle afhændelsesgevinster og -
tab i tilknytning hertil, og som over tid har væsentlig betydning. I særlige poster indgår også andre
væsentlige beløb af engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del af selskabets primære
drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er årets resultat påvirket af en række forhold, som afviger fra, hvad
ledelsen vurderer som en del af den primære drift.

Særlige poster er specificeret i særskilt note, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgørelsen.

Likvider
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger
Reserven omfatter kursregulering af indgåede valutaterminsforretninger indgået til sikring af
forventede fremtidige pengestrømme med fradrag af den skattemæssige værdi heraf.

Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldig sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Æn-
dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra pos-
ter der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem
provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrøm-
me, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gælds-
forpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finan-
sielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at være selvstændige enhe-
der. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapita-
len.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses for
en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende
indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansielle instrumenter indgået til sikring af net-
toinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.
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Anvendt regnskabspraksis

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overføres beløb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres
beløb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker
resultatopgørelsen.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestrømme
er indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrøm fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for vær-
diændringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 17. september  - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

Bruttofortjeneste 110.932 -58

Personaleomkostninger 1-2 -84.512 0

Resultat før af- og nedskrivninger 26.420 -58

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 3 -30.726 0

Resultat før finansielle poster -4.306 -58

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 14.135
Finansielle indtægter 7.312 0
Finansielle omkostninger -13.396 -8.021

Resultat før skat -10.390 6.056

Skat af årets resultat 4 -9.159 1.778

Årets resultat -19.549 7.834

Overført resultat -19.549 7.834

-19.549 7.834
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

Aktiver

Færdiggjorte udviklingsprojekter 2.843 0
Erhvervede patenter 1.915 0
Goodwill 311.117 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 315.875 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 8.100 0
Indretning af lejede lokaler 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 8.100 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 0 451.408
Andre tilgodehavender 8 308 0

Finansielle anlægsaktiver 308 451.408

Anlægsaktiver i alt 324.283 451.408

22



Balance 31. december  (Fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

Aktiver

Færdigvarer og handelsvarer 139.668 0
Forudbetaling for varer 8.422 0

Varebeholdninger 148.090 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 66.378 0
Andre tilgodehavender 19.150 0
Selskabsskat 0 1.778
Periodeafgrænsningsposter 9 2.057 0

Tilgodehavender 87.585 1.778

Værdipapirer 110 0

Værdipapirer 110 0

Likvide beholdninger 475 0

Omsætningsaktiver i alt 236.259 1.778

Aktiver i alt 560.542 453.186
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

Passiver

Selskabskapital 1.000 1.000
Reserve for opskrivninger 3.599 0
Overført resultat 223.952 257.650

Egenkapital 10 228.551 258.650

Hensættelse til udskudt skat 11 908 0

Hensatte forpligtelser i alt 908 0

Banker 165.000 165.000

Langfristede gældsforpligtelser 12 165.000 165.000

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 12 25.000 25.000
Gæld til banker 30.681 0
Kreditinstitutter 50.410 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 41.320 43
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 4.493
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 74 0
Selskabsskat 7.806 0
Anden gæld 10.792 0

Kortfristede gældsforpligtelser 166.083 29.536

Gældsforpligtelser i alt 331.083 194.536

Passiver i alt 560.542 453.186

Leje og leasingforpligtelser 13
Eventualposter m.v. 14
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15
Finansielle instrumenter 16
Nærtstående parter og ejerforhold 17

24



Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabs-
kapital

Overkurs
ved emission

Reserve for
opskriv-
ninger

Overført
resultat I alt

Egenkapital 17. september 2015 0 0 0 0 0
Tilgang ved koncernetablering 0 0 5.939 -6.315 -376
Kontant kapitalforhøjelse 950 249.000 0 0 249.950
Årets opskrivning 0 0 -2.999 0 -2.999
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 0 816 816
Årets resultat 0 -249.000 0 -19.549 -268.549
Overført fra overkurs ved emission 0 0 0 249.000 249.000
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 659 0 659
Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse 50 0 0 0 50

Egenkapital 31. december 2016 1.000 0 3.599 223.952 228.551

Moderselskab
Selskabs-

kapital
Overkurs

ved emission
Overført
resultat I alt

Egenkapital 17. september 2015 0 0 0 0
Kontant kapitalforhøjelse 950 249.000 0 249.950
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 816 816
Årets resultat 0 -249.000 7.834 -241.166
Overført fra overkurs ved emission 0 0 249.000 249.000
Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse 50 0 0 50

Egenkapital 31. december 2016 1.000 0 257.650 258.650
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Pengestrømsopgørelse 17. september  - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

Årets resultat -19.549 7.834
Reguleringer 18 44.032 -7.894
Ændring i driftskapital 19 -4.637 4.538

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 19.846 4.478

Renteindbetalinger og lignende 7.312 0
Renteudbetalinger og lignende -13.396 -8.021

Pengestrømme fra ordinær drift 13.762 -3.543

Betalt selskabsskat 78 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 13.840 -3.543

Køb af immaterielle anlægsaktiver -355.424 0
Køb af materielle anlægsaktiver -6.527 0
Salg af immaterielle anlægsaktiver 415 0
Salg af materielle anlægsaktiver 265 0
Køb af virksomhed -98.155 -451.408
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 0 14.135

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -459.426 -437.273

Nedbringelse af leasingforpligtelser -47 0
Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -10.000 -10.000
Optagelse af gæld til kreditinstitutter 200.000 200.000
Warrants 816 816
Kontant kapitalforhøjelse 250.000 250.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 440.769 440.816
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Pengestrømsopgørelse 17. september  - 31. december  (Fortsat)

Note 2015/16
t.kr.

2015/16
t.kr.

Ændring i likvider -4.817 0

Likvide beholdninger 6.309 0
Værdipapirer 117 0

Kassekredit -31.706 0

Likvider 17. september 2015 -25.280 0

Likvider 31. december 2016 -30.097 0

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 475 0
Værdipapirer 110 0
Kassekredit -30.682 0

Likvider 31. december 2016 -30.097 0
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab
2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 72.348 0
Pensioner 1.292 0
Andre omkostninger til social sikring 7.076 0
Andre personaleomkostninger 3.796 0

84.512 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 159 0

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Særlige poster

Ekstraordinære omkostninger i forbindelse med omstrukturering
(indeholdt i personaleomkostninger) 5.457 0

5.457 0
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab
2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlægsaktiver 28.736 0
Afskrivninger materielle anlægsaktiver 3.227 0
Nedskrivninger immaterielle anlægsaktiver -1.237 0

30.726 0

der fordeler sig således:
Færdiggjorte udviklingsprojekter 809 0
Erhvervede patenter 415 0
Goodwill 27.512 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.227 0
Goodwill -1.237 0

30.726 0

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 9.108 -1.778
Årets udskudte skat -607 0

8.501 -1.778

der fordeler sig således:
Skat af årets resultat: 9.159 -1.778
Skat af egenkapitalbevægelser -658 0

8.501 -1.778
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5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Færdiggjorte

udviklingsproje
kter

Erhvervede
patenter Goodwill I alt

Tilgang ved koncernetablering 7.370 4.630 2.696 14.696
Tilgang i årets løb 1.924 161 337.339 339.424
Afgang i årets løb -183 0 0 -183

Kostpris 31. december 2016 9.111 4.791 340.035 353.937

Tilgang ved koncernetablering 5.642 2.461 2.643 10.746
Årets afskrivninger 809 415 26.275 27.499
Årets tilbageførsler af tidligere
års nedskrivning -183 0 0 -183

Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 6.268 2.876 28.918 38.245

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2016 2.843 1.915 311.117 315.692
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6 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
Indretning af le-

jede lokaler I alt

Tilgang ved koncernetablering 18.369 581 18.950
Tilgang i årets løb 6.527 0 6.527
Afgang i årets løb -1.682 0 -1.682

Kostpris 31. december 2016 23.214 581 23.795

Tilgang ved koncernetablering 13.412 581 13.993
Årets afskrivninger 3.132 0 3.132
Årets af- og nedskrivninger på afhændede
aktiver 96 0 96
Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede
aktiver -1.526 0 -1.526

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 15.114 581 15.695

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 8.100 0 8.100

Moderselskab
2015/16

t.kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 17. september 2015 0
Tilgang i årets løb 451.408

Kostpris 31. december 2016 451.408

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 451.408
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Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted
Selskabskapi

tal
Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Svendsen Sport A/S Gadstrup 1.000 %100 96.048 29.912

Neue Deutsche
Angelgeräte Manufaktur
Int. GmbH Georgsmünd 4.089 %100 20.361 5.192

8 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Andre tilgode-

havender

Kostpris 17. september 2015 346
Tilgang i årets løb 307
Afgang i årets løb -345

Kostpris 31. december 2016 308

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 308

9 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikrings-
præmier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsværdi for afledte finansielle instrumen-
ter med positiv dagsværdi.
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10 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 1.000.000 aktier à nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015/16
t.kr.

Selskabskapital 17. september 2015 0
Tilgang i året 1.000

Selskabskapital 1.000

Koncern Moderselskab
2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

11 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 17. september 2015 -28 0
Hensat i året 936 0

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2016 908 0

Immaterielle anlægsaktiver 1.105 0
Materielle anlægsaktiver -197 0

908 0
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12 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

Gæld
17. september

2015

Gæld
31. december

2016
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

Banker 0 190.000 25.000 40.000

0 190.000 25.000 40.000

Koncern Moderselskab
2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

13 Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et år 2.181 0

Mellem 1 og 5 år 1.636 0

3.817 0

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 70 mdr. 16.580 0

14 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser
Moderselskabet har stillet kaution over for Jyske Bank for alt mellemværende mellem
datterselskaberne og Jyske Bank. Mellemværendet udgør pr. 31. december 2016 t.kr. -30.207.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet MIE4 Holding 7 ApS (Administrationsselskab) og
hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret
2016 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli
2012 eller senere.

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld, er der afgivet sikkerhed i selskabets aktiver. Den belånte del af debitormassen
udgør på balancedagen t.kr. 43.324.

34



Noter til årsrapporten

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  (Fortsat)

Koncernen har stillet virksomhedspant på nominelt t.kr. 60.000 for koncernens bankgæld med Jyske
Bank A/S på t.kr. 220.207. Virksomhedspantet omfatter på balancedagen varebeholdninger og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.
Varebeholdninger har på balancedagen en regnskabsmæssig værdi på t.kr. 148.090 og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser har på balancedagen en regnskabsmæssig værdi på t.kr.
66.378.
Derudover har Jyske Bank til sikkerhed for bankgælden taget pant i moderselskabets aktier i
dattervirksomhederne, som har en regnskabsmæssig værdi pr. 31. december 2016 på t.kr. 451.408.

Koncernen har pr. 31. december 2016 afgivet garantier for t.kr. 1.770 over for tredjemand.

16 Finansielle instrumenter

Forventede fremtidige transaktioner
Koncernen har indgået valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekøb i USD for i alt t.kr.
79.697 mod betaling i EUR. I forhold til terminskurserne på balancedagen, har kontrakterne en positiv
værdi på t.kr. 4.814. Værdireguleringen er indregnet i egenkapitalen.

17 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

MIE4 Holding 7 ApS har bestemmende indflydelse over selskabet.
Maj Invest Equity 4 K/S har bestemmende indflydelse over selskabet.
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Koncern Moderselskab
2015/16

t.kr.
2015/16

t.kr.

18 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -7.312 0
Finansielle omkostninger 13.396 8.021
Af- og nedskrivninger 30.588 0
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -14.135
Skat af årets resultat 9.159 -1.777
Andre reguleringer -1.799 -3

44.032 -7.894

19 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -31.712 0
Ændring i tilgodehavender -7.731 0
Ændring i leverandører mv. 37.144 4.538
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi -2.338 0

-4.637 4.538
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