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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 for Aktieselskabet TLK af 1971.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 7. september 2020

Direktion:

Preben Kjaer Pedersen

Bestyrelse:

Gabriel Rohde Preben Kjaer Pedersen Flemming Gade Larsen
Formand

Lena Kirsten Stauner Rohde Trine Jytte Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aktieselskabet TLK af 1971

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet TLK af 1971 for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 7. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bo Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme samt drift af
ejendomsadministration.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2020 2019
kr. kr.

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.580 stk. @ nom. 500 Kr...c.ovuiiieiieiiiiiiiitiiiiiieieeeeeenennns, 790.000 790.000
Egne aktier, 20 stk. @a nom. 500 Kr....ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eieeean, 10.000 10.000

800.000 800.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Egne aktier 20 stk @ 500 KI «..uvviiiiiiiiiiiiiii i eeiieeieeeeneeeeennenan, 1,3 1,3

1,3 1,3
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Res. af kapitalandele i associerede virksomheder..................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........ccvvvivinininiiinennnen,

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2019/20
kr.

5.625.595
-3.184.491
-42.895
6.020.714
8.418.923
7.396.585
0

-278.591
15.536.917
-3.198.257

12.338.660

1.900.000

7.396.585
3.042.075

12.338.660

2018/19
kr.

5.322.526
-2.877.980
-46.078
1.579.454
3.977.922
864.884
551
-560.591
4.282.766
-613.566

3.669.200

1.600.000

864.884
1.204.316

3.669.200
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Investeringsejendomme.
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Andre vaerdipapirer...............
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer...........c...c......

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2020
kr.

52.854
94.130.246

3 94.183.100
20.332.524
900.000

90.945

4  21.323.469
115.506.569
151.178

167.029
318.207

23.340
23.340

182.179

523.726

116.030.295

2019
kr.

68.006
85.429.099
85.497.105
13.823.439
900.000
90.945
14.814.384
100.311.489
149.560
85.004
234.564

42.000
42.000

2.314.593

2.591.157

102.902.646
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiii i e e eaas
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ....cutitiiiiiiiiiiiiiiererereeneeneeneeneeneeneanees
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiniinnenieeneenenens
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Forudbetalinger og deposita......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
Feriefond. ..o e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiieeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvvevninnnnn..
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020

kr.

800.000
895.400
16.227.692
31.697.252
1.900.000

5 51.520.344

9.596.812

9.596.812

51.060.156
1.739.998
466.452

231.928

6 53.498.534

6 156.056
0

162.518
1.096.031
1.414.605

54.913.139

116.030.295

10

2019
kr.

800.000
895.400
9.562.383
27.903.901
1.600.000

40.761.684

6.994.007

6.994.007

51.215.053
1.769.104
427.484

0
53.411.641

156.765
850
311.726
1.265.973
1.735.314

55.146.955

102.902.646
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5(2018/19: 5)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns

Materielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JUli 2019, e iienieiiiiiiiiiiiieiieeeereerenneeeennnenen
LI 12T o T PP
Kostpris 30. juni 2020.......cccciiiiiiiiiiiiiiininereineerenneenen.

Af- og nedskrivninger 1. juli 2019.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinenneennn,
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020..........cccciviiiiiiiiinnnnnn.

Vardireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2019.......cccccvvieinnennn...
Arets vaerdireguleringer........ouuvuii i,
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni 2020....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020...........cccccvvveiinennnnnn,

2019/20
kr.

3.020.739
77.996
17.025
68.731

3.184.491

595.452
2.602.805

3.198.257

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

470.550
27.743
498.293

402.544
42.895
445.439

0
0
0

52.854

2018/19
kr.

2.703.470
77.417
20.581
76.512

2.877.980

528.484
85.082

613.566

Investerings-
ejendomme

63.265.921
2.680.432
65.946.353

0
0
0

22.163.179
6.020.714
28.183.893

94.130.246

11

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Dagsvaerdi for boligejendomme

Boligejendommene bestar af 3 boligejendomme og 7 udlejede beboelseslejligheder placeret i
Aarhus C.

Boligejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjalp af en DCF-model baseret pa forventede
fremtidige nettopengestreamme for en periode pa 200 ar. Dagsvaerdimalingen foretages pa
baggrund af estimerede lejeindtaegter og forventede driftsomkostninger inkl. planlagt
vedligeholdelse. Den anvendte vaerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til tidligere ar.

Det gennemsnitlige driftsafkast for skat for de kommende 5 ar vurderes at udggre henholdsvis
1.044 tkr., 568 tkr., 716 tkr., 385 tkr., 153 tkr. og 57 tkr. for ejendommene, hvilket bygger
pa et arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa henholdsvis 1.541 kr., 1.518 kr., 1.732 kr.,
1.595 kr., 1.215 kr. og 1.656 tkr., gns. arlige driftsomkostinger inkl. vedligeholdelse pa 403
tkr., 194 tkr., 267 tkr., 111 tkr., 75 tkr. og 23 tkr. samt en udlejningsprocent pa 100 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 2,4% - 3,3%, som er fastlagt under
hensyntagen til de galdende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommenes beligghed mv.

Ejendommen der er indregnet med 2,4% i afkastsats er udmatrikuleret i ejerlejligheder og
indeholder derfor en betydelig upside.

Afkastkravet pa 3-4 % svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for tilsvarende
boligejendomme i Aarhus C.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum

associerede Andre og andre

virksomheder veaerdipapirer tilgodehavender

Kostpris 1. juli 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 3.199.999 4.600 90.945
Kostpris 30. juni 2020...........cccccvvviineennnnn.. 3.199.999 4.600 90.945
Opskrivninger 1. juli 2019.....cccevvvivininnennn.n. 10.623.440 895.400 0
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnns -887.500 0 0
Arets opskrivninger ..........ccooviviiiiiiiniininnen. 7.396.585 0 0
Opskrivninger 30. juni 2020....................... 17.132.525 895.400 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020.......... 20.332.524 900.000 90.945

12

Note



|IBDO ?

NOTER
Note
Egenkapital 5
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs-  Reserve for vaerdis Overfort Forslag til
kapital opskrivninger metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juli
2019 cciiiniinnnnnnn. 800.000 895.400 9.562.383 27.903.901 1.600.000 40.761.684
Betalt udbytte..... -1.600.000 -1.600.000
Udbytte af egne
aktier................ 20.000 20.000
Overfarsel til/fra
andre poster........ 156.224 -156.224
Forslag til resul-
tatdisponering..... 7.396.585 3.042.075 1.900.000 12.338.660
Overfarsel af
udbytte.............. -887.500 887.500
Egenkapital 30.
juni 2020........... 800.000 895.400 16.227.692 31.697.252 1.900.000 51.520.344
Langfristede gaeldsforpligtelser 6
30/6 2020 Afdrag Restgaeld 30/6 2019 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Geeld til realkreditinstitutter... 51.216.212 156.056 50.432.984 51.371.818 156.765
Forudbetalinger og deposita.... 1.739.998 0 1.791.271 1.769.104 0
Selskabsskat........ccevvveeennnnnn. 466.452 0 0 427.484 0
Feriefond....cccoovvvivivininnnnnnns 231.928 0 0 0 0
53.654.590 156.056 52.224.255 53.568.406 156.765
Eventualposter mv. 7

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgadet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 118 t.kr. i
opsigelsesperioden pa 6 maneder.

Selskabet deltager som komplementar i K/S Vesterbro Torv 6 og Langelandsgade 1.

Der pahviler selskabet de sadvanlige branchemaessige garantier i forbindelse med ejendoms-
og byggeadministration.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.842 tkr. er der givet pant i ejendomme
beliggende Willemoesgade 3, 4. tv og 2. tv., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2020
udger 2.985 tkr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.619 tkr. er der givet pant i ejendomme
beliggende Willemoesgade 3, 5., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2020 udger 3.167
tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 18.097 tkr. er der givet pant i ejendommen
beliggende Nordborggade 12, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30 juni 2020 udger 33.574 tkr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 7.404 tkr. er der givet pant i ejendommen
beliggende Heibergsgade 9, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30 juni 2020 udger 12.715 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 10.212 tkr. er der givet pant i ejendommen
beliggende Ole Remers Gade 98, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30 juni 2020 udger 18.070
tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 12.154 tkr. er der givet pant i ejendommen
beliggende Ole Rgmers Gade 100, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30 juni 2020 udger 21.752
tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve og skadelgsbreve pa i alt 6.210 tkr. med pant i
selskabets grunde og bygninger. Disse er fordelt saledes:

Willemoesgade 3, 4. tv.: 150 tkr.
Nordborggade 12: 1.150 tkr.
Heibergsgade 9: 2.436 tkr.

Ole Regmers Gade 98: 1.218 tkr.
Ole Remers Gade 100: 1.256 tkr.

Ejerpantebreve og skadelasbreve er deponeret til sikkerhed for bankgaeld som pr. 30. juni
2020 udger O kr.

14

Note



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet TLK af 1971 for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 3-5ar 0
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en DCF-vaerdiansattelsesmodel, hvor
vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes fremtidige pengestramme.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til
dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



