Aaen & Co.

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Hjemstedsadresse: Valleradgade 12 B, 2960 Rungsted Kyst

CVR-nummer 37 08 66 57
Arsrapport 2017

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 14/5-2018

Lisbeth Warlich Franck
dirigent

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s - CVR nummer 33 24 17 63
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - Bagsveerd Hovedgade 141, 2. sal, 2880 Bagsveerd
Telefon 49 21 06 07 - www.aaenco.dk

This document has esignatur Agreement-1D: d2f7e51eXKQQ10486369



Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger 1
Ledelsesberetning 2
Ledelsespategning 3
Den uafheengige revisors revisionspategning 4
Regnskabspraksis 6
Resultatopgarelse 8
Balance 9

Noter til arsregnskabet 11

This document has esignatur Agreement-I1D: d2f7e51eXKQQ10486369



Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revision

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at eje kapitalandele i andre selskaber samt efter direktionens
skan dermed besleegtet virksomhed.

Vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige andringer i aktiviteter og gkonomiske forhold, dog er selskabet pavirket af

det underliggende associerede selskabs negative resultat. Det underliggende associerede selskab forventes at
blive likvideret i fremtiden.
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2017 for Lisbeth
Warlich Franck Holding ApS.
Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 8. maj 2018

Direktion

Lisbeth Warlich Franck
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Lisbeth Worlich Franck Holding ApS:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lisbeth Werlich Franck Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uathaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne il
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 8. maj 2018
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - CVR nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
mne32274
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lisbeth Worlich Franck Holding ApS for 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkostnin-
ger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger il
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillzeg
0g godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksom-
heders resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilkknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedermnes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa gooduwill.
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Regnskabspraksis
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under ”Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af &en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016

Andre eksterne omkostninger 106.656 255.184
Resultat af primeer drift -106.656 -255.184
Personaleomkostninger 535.646 510.757
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -1.220.205 -278.146
Finansielle indteegter 1.608.996 1.646.060
Finansielle omkostninger 915.976 463.961
Resultat for skat -1.169.487 138.012
Skat af arets resultat 173.946 107.929
Arets resultat -1.343.433 30.083
Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 50.000 51.700
Overfort til overfort resultat -1.393.433 -21.617
Disponeret -1.343.433 30.083
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Note

Balance 31. december

Aktiver

2017 2016
Kapitalandele i associerede virksomheder 149.885 1.370.090
Finansielle anlaegsaktiver 149.885 1.370.090
Anlzgsaktiver 149.885 1.370.090
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 362.543 8.029
Udskudt skatteaktiv 0 158.614
Tilgodehavende selskabsskat 109.382 31.141
Andre tilgodehavender 39.197 110.422
Tilgodehavender 511.122 308.206
Veerdipapirer 28.232.036 28.785.932
Likvide beholdninger 930.862 821.498
Omsaetningsaktiver 29.674.020 29.915.636
Aktiver i alt 29.823.905 31.285.726
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Note

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristet geeld

Geld i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Balance 31. december

Passiver

2017 2016
250.000 250.000
29.325.368 30.718.801
50.000 51.700
29.625.368 31.020.501
198.537 265.225
198.537 265.225
198.537 265.225
29.823.905 31.285.726

10

This document has esignatur Agreement-1D: d2f7e51eXKQQ10486369



Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indteegter

Renteindtaegter i avrigt

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i ovrigt

Skat af arets resultat

£Endring af henszettelse til udskudt skat
Skat vedrgrende tidligere ar

2017 2016
531.425 509.621
4.221 1.136
535.646 510.757
1 1
1.608.996 1.646.060
1,608.996 1.646.060
915.976 463.961
915.976 463.961
158.614 91.555
15.332 16.374
173.946 107.929

1
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Lisbeth Werlich Franck Holding ApS

Noter til arsregnskabet

Finansielle anlaegsaktiver Kapitalandele i
associerede
virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 31.949.957
Arets afgang 0
Arets tilgang 0
Anskaffelsessum 31. december 31.949.957
Veerdireguleringer pr. 1. januar -30.579.867
Arets veerdireguleringer -1.220.205
Udloddet udbytte 0
Veerdireguleringer pr. 31. december -31.800.072
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 149.885
Associerede virksomheder, Cristopher Franck Trading Co. ApS, Harsholm, 50%.
Egenkapital
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte
Egenkapital 1. januar 250.000 30.718.801 51.700
Udbetalt udbytte 0 0 -51.700
Arets resultat 0 -1.393.433 50.000
Egenkapital 31. december 250.000 29.325.368 50.000

Eventualforpligtelser

Selskabet har investeret i andre veerdipapirer og kapitalandele hvor den fulde selskabskapital ikke er
indbetalt. Selskabet har saledes pa balancedagen en yderligere investeringsforpligtigelse pa kr. 2.

mio.

12
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