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Steen Mouritsen Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018 for Steen
Mouritsen Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.
Videbak, 6. maj 2019

Direktionen:

Revision af arsrapport
Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at aflaegge en ikke
revideret arsrapport.

Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets arsrapport fremover ikke revi-
deres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

Videbak, den 6. maj 2019

nud Koldborg wens?
Dirigent
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Steen Mouritsen Invest ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Steen Mouritsen Invest ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Steen Mouritsen Invest ApS for regnskabsaret 1. januar
2018 - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som fplge af betydeligheden af de for-
hold, der er beskrevet i afsnittet “Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1.januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Af arsregnskabets note 8 fremgar det, at
selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at kautionsforpligtelserne ikke bliver gjort gaeldende, samt at der tilfgres
likviditet til den Ibende drift.

Det har ikke veaeret muligt at sandsynligggre den ngdvendige likviditetstilfgrsel, hvorfor vi tager forbehold for
fortsat drift.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opnad begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

Dansk L "DO>YAGGs
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Steen Mouritsen Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved den udvidede gennemgang elier pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

mnel7073
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Steen Mouritsen Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at besidde kapitalandele samt finan-
siering, investering efter ledelsens skgn og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabet har udsigt til, at tidligere datterselskaber til den tilknyttede virksomhed erklaeres konkurs, hvilket in-
debaerer, at ledelsen har set sig ngdsaget til at nedskrive alle tilgodehavender hos disse selskaber samt den til-
knyttede virksomhed. Herudover har dette resulteret i hensatte kautionsforpligtelser i arsrapporten ligeledes
vedrgrende datterselskaber til den tilknyttede virksomhed. Nedskrivninger pa tilgodehavender samt hensatte
kautionsforpligtelser udger i alt TDKK 12.028.

Selskabet har ligeledes set sig ngdsaget til at nedskrive beholdningen af minkskind, da nettorealisationsvaerdien

vurderes at vaere noget lavere end kostprisen.

Selskabet har i foraret solgt kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed.

Selskabet er afthangigt af, at kautionsforpligtelser ikke bliver gjort geldende, samt at der tilfgres likviditet til den
Igbende drift.

Der er pa tidspunktet for afslutning af regnskabet endnu ikke nogen afklaring heraf.

Det er ledelsens opfattelse, at der opnas en afklaring, saledes at der fremskaffes den ngdvendige likviditet.

Med baggrund heri aflaegges arsrapporten med fortsat drift for gje.

Arets udvikling og resultat anses for meget utilfredsstillende.

Dansk 2 T2 GGs
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Steen Mouritsen Invest ApS

2018 2017
Note  Resultatopgarelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -585.374 26
1 Personaleomkostninger -189.850 -190
Afskrivninger, anlaegsaktiver -170.072 -58
Nedskrivning af omsaetningsaktiver 0 -163
Resultat fgr finansielle poster -945.296 -385
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -731.072 -727
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 609.528 -79
Indtaegter af andre kapitalandele -5.767.750 0]
2 Finansielle indtaegter 231.607 749
3 Finansielle omkostninger -8.156.398 -304
Resultat fgr skat -14.759.381 -746
4 Skat af arets resultat 14.000 -51
Arets resultat -14.745.381 -797
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 0 106
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- -785.238 -807
dre vaerdis metode
Overfert resultat -13.960.143 -96
Resultatdisponering i alt -14.745.381 -797
5 Saerlige poster
Dansk > GGE
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Steen Mouritsen Invest ApS

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 120.000 290
Materielle anlaegsaktiver 120.000 290
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 731
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 3.361
Andre tilgodehavender 0 1.576
Finansielle anlaegsaktiver 0 5.667
Anlaegsaktiver i alt 120.000 5.957
Varebeholdning ~ 1.261.151 1.691
Varebeholdninger 1.261.151 1.691
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.804
Tilgodehavende skat 19.687 18
Andre tilgodehavender 318.191 616
Periodeafgransningsposter 0 17
Tilgodehavender 337.877 2.456
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 4.858.957 8.763
Veaerdipapirer og kapitalandele 4.858.957 8.763
Likvide beholdninger 86.757 4
Omseetningsaktiver i alt 6.544.742 12,913
Aktiver i alt 6.664.742 18.871
Bansk <D GGi
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Steen Mouritsen Invest ApS

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 150.000 150
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 2.770
Overfert resultat -1.838.737 10.136
Foresldet udbytte 0 106

6 Egenkapital i alt -1.688.737 13.162
Hensattelser til udskudt skat 0 14
Andre hensatte forpligtelser 1.697.154 0
Hensatte forpligtelser 1.697.154 14
Kreditinstitutter 91.287 177

7 Langfristede gzeldsforpligtelser 91.287 177
Kreditinstitutter 4.108.993 3.982
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.359.196 1.347
Geeld til tilknyttede virksomheder 370.853 0
Geeld til associerede virksomheder 0 39
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 47
Anden geld 236.911 103
Periodeafgraensningsposter 489.085 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.565.038 5.518
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 8.353.479 5.708
Passiver i alt 6.664.742 18.871
Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Steen Mouritsen Invest ApS

2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 179.337 180

Andre omkostninger til social sikring 1.988 0

@vrige personaleomkostninger 8.525 10

Personaleomkostninger i alt 189.850 190

Gennemsnitlig antal beskaeftigede 1 1
2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 74

Andre finansielle indtaegter 231.607 675

Finansielle indtaegter 1 alt 231.607 749
3 Finansielle omkostninger

Renter og tab tilgodehavender tilknyttede virksomheder 3.651.397 0

Renter associerede virksomheder 0 1

Andre finansielle omkostninger 4.505.001 303

Finansielle omkostninger i alt 8.156.398 304
4 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 47

Regulering af udskudt skat -14.000 4

Skat af arets resultat i alt -14.000 51
5 Saerlige poster

Arets resultat er pavirket af fglgende forhold:

Hensattelse til tab pa tilgodehavender samt kautionsforpligtelser hos tilknyttede og andre koncern-

forbundne selskaber pa TDKK 12.028.

Nedskrivning af beholdning af minkskind til nettorealisationsveerdi pa TDKK 430.

Hensaettelse til tab pa tilgodehavender samt kautionsforpligtelser hos tilknyttede og andre koncern-

forbundne selskaber indgar i resultatopg@relsen under ”Indtaegter af andre kapitalandele m.v.” med

TDKK 5.434 og under "Finansielle omkostninger” med TDKK 6.594.

Nedskrivning af beholdning af minkskind til nettorealisationsvaerdi indgar i resultatopgerelsen under

"Bruttofortjeneste”.

Dansk 25D GG
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Steen Mouritsen Invest ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
6 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet 1alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 150 2.770 10.136 106 13.162
Udbetalt udbytte 0 0 0 -106 -106
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -1.985 1.985 0 0
talandele
Arets resultat 0 -785 -13.960 0 -14.745
Egenkapital uitimo 150 0 -1.839 0 -1.689

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier/anparter a DKK 1.000 eller muitipla heraf.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0

Usikkerhed om going concern

Selskabet har udsigt til, at tidligere datterselskaber til den tilknyttede virksomhed erklaeres konkurs,
hvilket indebaerer, at ledelsen har set sig nadsaget til at nedskrive alle tilgodehavender hos disse sel-
skaber samt hos den tilknyttede virksomhed. Herudover har dette resulteret i hensatte kautionsfor-
pligtelser i arsrapporten ligeledes vedrgrende datterselskaber til den tilknyttede virksomhed.

Selskabet har ligeledes set sig ngdsaget til at nedskrive beholdningen af minkskind, da nettorealisati-

onsvardien vurderes at vaere noget lavere end kostprisen.

Selskabet har i foraret solgt kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed.

Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at kautionsforpligtelserne ikke bliver gjort gaeldende, samt
at der tilfgres likviditet til den Igbende drift.
Der er pa tidspunktet for afslutning af regnskabet endnu ikke nogen afklaring heraf.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Sofiendal Invest ApS og Sofiendal Kapitalfond
ApS. Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Sofiendal Invest ApS
og Sofiendal Kapitalfond ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden
for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskred-

Dansk
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Steen Mouritsen Invest ApS

Noter

2018 2017
DKK 1.000 DKK

10

sen udg@r TDKK 9 pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sam-
beskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haf-
telse udg@r et starre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har for en periode frem til januar 2020 afgivet en tilbagetradelseserklaering til fordel for
eksterne kreditorer i datterselskabet Sofiendal Invest ApS.

Til sikkerhed for selskabets aktiekredit hos NordNet TDKK 4.024 pr. 31.12.2018 er der stillet sikkerhed
i veerdipapirdepot hos NordNet. Depotet er indregnet med en regnskabsmaessig veerdi pa TDKK 4.859
pr.31.12.2018.

Til sikkerhed for selskabets engagement hos Kopenhagen Fur TDKK 1.324 pr. 31.12.2018 er der afgivet
ejendomsforbehold i lager af minkskind med en regnskabsmaessig vaerdi pa TDKK 1.261.

Selskabets pengeinstitut har pant i selskabets anparter i hhv. Sofiendal Invest ApS nom. 25.500 og
Sofiendal Kapitalfond ApS nom. 80.000.

2 E > GGa
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Steen Mouritsen Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at falge visse bestemmelser fra overliggende regnskabskiasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesibalancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige dkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn ti! forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®ndrede regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Ieb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

' Dansk = DD GG
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Steen Mouritsen Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af Ian samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

' Dansk >SGG
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Steen Mouritsen Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Seerlige poster
Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter. | saerlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er drets resultat pavirket af hensaettelser til tab pa tilgodehavender og kauti-
onsforpligtelser vedr. associerede virksomheder og andre virksomheder samt nedskrivning af varebeholdning til
nettorealisationsveerdi. Dette forhold afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primzere drift, og er
derfor med i denne note.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar 0%

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anisegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgdres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopgg@relsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (b@rskurs) pa balancedagen.
lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

andring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende arbejder,
omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et traek pa sel-
skabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen forven-
tes at ligge langt ude i fremtiden.

Geldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfplgende ar.
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