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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 8. september 2015 — 30. juni
2016 for IMAM Management IvS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs oven. Direktionen anser
betingel serne for at undlade revision for opfyldit.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 8. september 2015
—30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Haderslev, den 06/12/2016

Direktion

John Wehner
Adm. Direkter
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for IMAM Management IvS for perioden 8. september 2015 — 30. juni 2016 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillaay/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af sandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Resultatopgerel se

Bruttofortjeneste

| bruttofortjenesten indregnes nettoomsadning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.
Nettoomsagningen hidfarer frasalg af radgivning og konsulentydelser og indregnes i resultatopgerel sen, nar
levering til kegber har fundet sted og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsagningen males til dagsvaardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnesi nettoomsagningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler m.v.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [an og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til socia sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagene
godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger indeholder renter samt tillasg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
bevagyel ser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnesi resultatopgerel sen, som knytter sig
til arets ekstraordinaae resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfarestil arets ordinagre resultat.
Balance

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineagre af skrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktiverne
forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar: 4 &r

Fortjeneste og tab ved afhamndel se af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen og
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med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsindtaagter henholdsvis andre driftsomkostninger.
Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag €eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi
indregnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fratilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel sen af naavaaende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevaagel ser i
tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi &rsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Vagdiforringelse af anlaggsaktiver

Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlaagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalveardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestremme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veadiforringel se paindividuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaardiforringel se. Portefaljernes basers
primaart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets
kreditstyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaadi af tilgodehavender og
nutidsveardien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Egenkapital — udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

JMAM Management IvS overtager som administrationssel skab hadftel sen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af
sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabsskat"
eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke- afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksomhedsovertagel ser — er opstaet pa
anskaffel sestidspunktet uden at have effekt paresultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfadde, hvor
opgerelse af skatte- vaardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettigede skattemaessige un- derskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaae gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser malesttil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopger else 8. sep 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
Kr.
N L1000 015 1 o o o SRR 1.377.720
Bruttor @SUITAL .......eoieeiieiieeeie e et ens 1.377.720
Personal @0MKOSININGES .....cocviiieiieiece et 1 -436.593
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver ............... -101.353
Resultat af ordinaar primaar drift ... 839.774
Andre finansielle INALEEOLEr .........cccvieeiiee e 1.628.892
@vrige finansielle OMKOSININGES .......ooviiiiiieee e -98.225
Ordinaert resultat far skat ... 2.370.441
SKat af ArEtSTESUITAL ......ccveeeeieieeieeciceecee e 2 -145.886
ATBISTESUIAL oottt 2.224.555
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIM FESUITAL ....ocveeeeeeieieee e e 2.224.555
= SRS PTRSN 2.224.555
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Balance 30. juni 2016

Aktiver
Note 2015/16
Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ...........cccceveeviiiiicnie s, 304.059
Materielle aktiver T alt ..o s 304.059
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoooeievi e 98.357
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccccoceveveeiieiiec e, 870.459
Kapitalandele i associerede Virksomheder ..........c.coeveeeeiienenenenc e 618.729
Finansielle aktiver i @lt .......cccooeiiiceceee e 3 1.587.545
Langfristedeaktiver i @lt ........ccccoeiieiieie e e 1.891.604
ANAre tilgodenaVvender ... 1.641.517
Tilgodehavender i @t ......ccooceeeieie e 1.641.517
Likvide beholdninger .......ccoooiieii e 501.930
Kortfristede aktiver I @lt .......ccooeeiiiiesieeee e e 2.143.447
AKLIVEN T AT et 4.035.051
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Balance 30. juni 2016

Passiver
Note 2015/16
Kr.
Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e 4 2.000
OVEITAIT FESUITAL ......eeeeee e et 2.224.555
Egenkapital i @t ..o s 2.226.555
[0 S L o | 1| R 0
(€72 < Lo I 1] 7= a3 SR 320.000
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring .. 1.046.996
Langfristedeforpligtelser i alt .......ccoooeeeieie e 5 1.366.996
(€72 < [0 I (] 7= 3 SR 90.000
Skyldig SEISKADSSKEL .......ccveieiiiecececee e 145.886
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring .. 205.614
Kortfristedeforpligtelser i alt .......cooveiieiiiiie e 441.500
FOrpligtelSar 1 @lt ... s 1.808.496
PASSIVEN T AT oo s 4.035.051
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2015/16 -
kr. Kr.
Lan og gager 431.500
Pensionsbidrag 0
Andre omkostninger til socia sikring 5.093
436.593
2. Skat af aretsresultat
2015/16 -
kr. Kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 145.886
AEndring af udskudt skat 0
Regulering vedrarende tidligere ar 0
145.886
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3. Finansielle aktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede 1 associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.

Kostpris primo 0 0
Tilgang 90.743 250.000
Afgang 0 0
Kostprisultimo 90.743 250.000
Nettoopskrivninger primo 0 0
Andel i aretsresultat jf. note 7.614 368.729
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 7.614 368.729
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 98.357 618.729
Regnskabsmaessig vaar di af indregnet goodwill 0 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat
Xxxx A/S, Kgbenhavn xX% XXX XXX XXX XXX
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat
Regressus Ltd. 100,00% 20.000 0
DEA FinansA/S 25,00% 1.474.917 2.474.917
M&M&A Capital Invest 1 ApS 100,00% 78.357 7.614

CVR-nr. 37079553
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4. Registreret kapital mv.

Egenkapital
.. Overfort
Anpartskapital resultat | alt
Indskud ved stiftelse 2.000 0 2.000
Overfert, jf. resultatdisponering 0 2.224.555 2.224.555
Udbytte 0 0 0
Saldo 30. juni 2016 2.000 2.224.555 2.224.555

5. Langfristedeforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. kr. kr.

Prioritetsgadd 0 0 0 0
Kreditingtitutter 410.000 90.000 320.000 0
Andre forpligtigel ser 1.046.996 0 1.046.996 1.046.996
1.456.996 90.000 1.366.996 1.046.996

6. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabets formal er at drive administration-, udlgjning, jendoms- og investeringsvirksomhed
samt dermed relateret virksomhed.

7. Oplysning om eventualaktiver

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hadter ubegramset og
solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede sel skabsskat.

Sel skabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

).

8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til kreditinstitutter 410 tkr. er der afgivet pant i Audi A3, hvis
regnskabsmaessige vaadi pr. 30. juni 2016 udger 304 tkr.
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9. Oplysning om g erskab

Falgende kapitalgere er noteret i selskabets gjerbog som g ende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen.

Marc Wehner, Storegade 77 F, 6100 Haderslev

Matias Wehner, Erlevvej 89, 6100 Haderslev
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