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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Uppercut Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 30. november 2017

Direktion:

Jan Riis Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Uppercut Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Uppercut Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag

af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccoovviiiiiii i
Driftsresultat.......oovueiiiii e
Finansielle poster, Netto........ccoooviiiiiiiii e
Arets resultat for SKat............oeeeeoeeeeeeeeee e
Arets TESULLAL ... .eeeeeeee e

Balance

BalanCesSUM ... .. oviiiei e
Egenkapital........cooovvniiiiiiiie e

Pengestreamme

Pengestreamme fra driftsaktivitet...........ccooooiiiiiiiiiiiniin
Pengestremme fra investeringsaktivitet.................coooiiiil
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet............c..ccooeoiiniin,
Pengestramme i alt.........ooeiiiiiiiiiii e
Investeringer i materielle anlaegsaktiver............ccooeevveviiinnnnnn..

Nogletal

Egenkapitalforrentning...........cooooviiiiiiiiiiie e

Soliditetsgrad (Inkl. minoritetsinteresser)...........cccoeevvvveiinnnnnne.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapitalforrentning:

Soliditetsgrad (Inkl. minoritetsinteresser):

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2016/17
tkr.

58.749
20.148
-3.433
16.715
13.126

110.901
39.391

59.037
-31.635
-1.545
25.857
-11.328

39,7
35,5

2015/16
tkr.

57.714
37.895
-3.956
33.939
26.467

130.748
26.665

33.081
-21.849
1.633
12.865
-1.818

144,1
20,4

Egenkapital inkl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktivitet er at drive byggeforretning med hovedvaegt pa totalentreprise,
udvikling af byggeprojekter og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2016/17 et resultat pa 13,1 mio. kr. mod 26,5 mio. kr. i 2015/16.

Med baggrund i ordrebeholdning og budgetlaegning for det kommende ar, forventes der et
aktivitetsniveau og resultat i regnskabsaret 2017/18 der er under tidligere ar. Som folge heraf er
goodwill ekstraordinaert nedskrevet i regnskabsaret. Nedskrivningen udggr 18 mio. kr.

Under hensyntagen til ovenstaende forhold anses arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Under hensyntagen til forhold beskrevet i afsnittet om udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold,
opnaede koncernen et resultat pa niveau med forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Med baggrund i ordrebeholdning og budgetlaegning for det kommende ar, forventes der et
aktivitetsniveau og resultat i regnskabsaret 2017/18 der er under 2016/17.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 58.749.086 57.714 -39.100 -37
Personaleomkostninger.............. 1 -13.376.363 -12.606 0 0
Af- og nedskrivninger................. 2 -24.947.649 -6.912 0 0
Andre driftsomkostninger............ -276.995 -301 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 20.148.079 37.895 -39.100 -37
Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n. 0 0 9.970.280 18.553
Andre finansielle indtaegter......... 3 51 0 49.090 28
Andre finansielle omkostninger..... -3.433.029 -3.956 -14.614 -40
RESULTAT FOR SKAT................ 16.715.101 33.939 9.965.656 18.504
Skat af arets resultat................. 4  -3.589.536 -7.472 1.017 10
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5 13.125.565 26.467 9.966.673 18.514
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.....ccooeeeviiiiiiiiiiiniinen..
Indretning af lejede lokaler.........
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet........coevvviviiniinnnenn.
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccooeviiiiiiiiiiiinninn,
Tilgodehavender i tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinai,
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c...ccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Tilgodehavender fra salg............
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning...........cceeuneenn.
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n.
Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
36.419.200 55.934 0 0
6 36.419.200 55.934 0 0
1.089.207 1.329 0 0
18.445 0 0 0
11.061.000 0 0 0
7 12.168.652 1.329 0 0
0 0 25.345.802 18.903
0 0 0 178
31.250 31 0 0
8 31.250 31 25.345.802 19.081
48.619.102 57.294  25.345.802 19.081
13.148.037 14.003 0 0
9 4.880.770 41.401 0 0
0 0 2.152.139 558
10 3.867.565 0 0 10
1.218.507 119 0 0
0 0 14.940.152 0
11 245.080 366 0 0
23.359.959 55.889 17.092.291 568
38.921.562 17.565 920.636 0
62.281.521 73.454 18.012.927 568
110.900.623 130.748 43.358.729 19.649
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeldsbreve......ccocvvvvevinennnnn...
Andengaeld.....cccvvvvnvininnnnnnn...
Leasingforpligtelser...................
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Geeldsbreve......cooevvieiiieiinnnn...
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet

Note 2017 2016 2017 2016

kr. tkr. kr. tkr.

12 50.000 50 50.000 50

0 0 22.941.402 17.993

27.680.552 18.114 4.739.150 121

400.000 400 400.000 400

11.259.972 8.101 0 0

39.390.524 26.665 28.130.552 18.564

0 7.472 0 0

13 2.750.000 1.875 0 0

2.750.000 9.347 0 0

0 530 0 450

20.593.747 39.301 0 0

180.046 223 0 0

14 20.773.793 40.054 0 450

14 11.025.667 6.256 264.400 600

0 4.500 0 0

0 20.800 0 0

1.500.000 6.000 0 0

7.670.981 11.189 0 0

14.928.777 0 14.928.777 0

12.860.881 5.937 35.000 35

47.986.306 54.682 15.228.177 635

68.760.099 94.736  15.228.177 1.085

110.900.623 130.748 43.358.729 19.649
15
16
17
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EGENKAPITALOPGORELSE
Koncernen
Overfort Forslag til Minoritetsint
Anpartskapital overskud udbytte resser | alt
Egenkapital 1. oktober 2016................ 50.000 18.113.879 400.000 8.101.080 26.664.959
Betalt udbytte......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiin, -400.000 -400.000
Forslag til arets resultatdisponering....... 9.566.673 400.000 3.158.892 13.125.565
Egenkapital 30. september 2017......... 50.000 27.680.552 400.000 11.259.972 39.390.524
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2016................ 50.000 17.992.521 121.358 400.000 18.563.879
Betalt udbytte....ccooviviiiiiiiiiiiiiinn, -400.000 -400.000
Forslag til arets resultatdisponering....... 4,948.881 4.617.792 400.000 9.966.673

Egenkapital 30. september 2017......... 50.000 22.941.402 4.739.150 400.000 28.130.552
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Koncernen
2016/17 2015/16
kr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 13.125.565 26.467
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 24.703.803 6.704
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccvvviiiiiiiiiiiniinnnnn, 2.239.668 2.529
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 3.589.536 7.472
Zndring i tilgodehavender.......cooieiiiiiiiiiiiiiiiii e, 36.396.518 -55.889
/Zndring i kortfristet gaeld og andre hensatte forpligtelser (ekskl. bank, -21.018.497 45.798
SKat 08 UADYLLe)...ouneieii i e
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieiieineeneenenen, 59.036.593 33.081
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiieeenne, -20.306.576 -20.000
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -11.328.223 -1.818
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiriieenee, 0 -31
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiieinnennnnen. -31.634.799 -21.849
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuveeririniniiiieiiieiienenenenennns, 0 1.700
AFAFAG PA LN, ce et e -1.144.802 -67
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocvveiereeeerinineneiienineeeerenenenenens, -400.000 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiininnnne, -1.544.802 1.633
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 25.856.992 12.865
Likvider 1. oKtober. .. oo, 13.064.570 200
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........ccutiiiiiiiiiiiitiitiiteneeneeneeneeneenneneenen. 38.921.562 13.065
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......c.euiiniiii ittt reeeeeaeeaes 38.921.562 17.565
Gaeld til pengeinstitUtter. .oooiiiii i e 0 -4.500
LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuuitiiniteinineineterneteenerernerernesaanennenns, 38.921.562 13.065
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 22 (2015/16: 21)
Moderselskabet: 0 (2015/16: 0)
Lo 02 gager....ccvvveeiieeeneeneennnnn. 12.169.106 11.661 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 683.697 465 0 0
Andre omkostninger til social sikring 96.002 88 0 0
Andre personaleomkostninger........ 427.558 392 0 0
13.376.363 12.606 0 0
Med henvisning til ARL § 98b stk. 3 oplyses vederlag til ledelsen ikke.
Seerlige poster
Nedskrivning goodwill.................. 18.000.000 0 0 0
18.000.000 0 0 0
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder............. 0 0 49.090 28
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 51 0 0 0
51 0 49.090 28
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 14.928.777 0 -11.375 0
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -11.339.241 7.472 10.358 -10
3.589.536 7.472 -1.017 -10
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 400.000 400 400.000 400
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . ovveeriiiiieiieerieneeneennnns 0 0 4.948.881 17.993
Overfert resultat........ccceeevenenn... 9.566.673 18.116 4.617.792 121
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat.. 3.158.892 7.951 0 0
13.125.565 26.467 9.966.673 18.514
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Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Goodwill

KOStpris 1. OKEODEIr 2016, .. .ciuuueiiitiiiitieiteeeneieeneeeeaneerennnerenasesonnssnnnns 62.149.000

B I (o 1o T PP 4.700.000

Kostpris 30. september 2017......cccuiiiiiiiiiiiii i e e e eaaeas 66.849.000

Afskrivninger 1. OKEODEr 2016....c.uuiiririiiiiitiiiireiiereiteeenaeeeenaeeaenaeeannes 6.214.900

NEASKIIVNING « ettt et ettt ettt et eeeieeeaanteeennaeeanaaannnes 18.000.000

Arets afsKIVIINGEr .uovnieiiitiii e e e eae e 6.214.900

Afskrivninger 30. september 2017.......ccviiiiiiitiiiiiiiiiiieirenteeneeeneeaneaans 30.429.800

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn. 36.419.200

Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anleaeg, Mat.anlaegsaktiver

driftsmateriel og Indretning af under udferelse

inventar lejede lokaler og forudbet.

Kostpris 1. oktober 2016........cccvvveviiinennnnn.. 1.818.478 0 0

TilGaANG . et 245.523 21.700 11.061.000

Kostpris 30. september 2017...........c........... 2.064.001 21.700 11.061.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016............. 489.146 0
Arets afskrivninger ........ccceveviiiiniiiiniinnnnnn. 485.648 3.255
Af- og nedskrivninger 30. september 2017.... 974.794 3.255

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017. 1.089.207 18.445 11.061.000

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiinnn... 260.199

15
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Note
Finansielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
KOStPris 1. OKEODEI 2016, ... ciiiiiiitiiiii ittt ittt et e eeieeeenaeeaanes 31.250
Kostpris 30. september 2017......coouiiiiiiiiiiiiiiii e ei e e eaaeas 31.250
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn. 31.250
Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender i
dattervirk- tilknyttede
somheder virksomheder
Kostpris 1. oKtober 2016.....cccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiaeen, 350.000 178.420
AfGANG. . et -22.500 -178.420
Kostpris 30. september 2017.......cccceviiiiiiiiiiiiiiiniiniennenn. 327.500 0
Opskrivninger 1. oktober 2016.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaens 18.552.521 0
Udloddet resultat .....cooeeieiiiniiiiiiiiiiiii e, -560.000 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiiiiiie e, 9.408.656 0
Egenkapitalbevaagelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenen, -2.944.499 0
ANdre reguleringer. . coiiii i i 561.624 0
Opskrivninger 30. september 2017........cccovviiiiiiiiiiiennnnns, 25.018.302 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017..................... 25.345.802 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Ejerandel
JAB 2015 Holding A/S, KOldiNg ....vineiiiiiiiiiiiiiii i e e it eeeneenneenne, 69 %
Merkuras A/S, KOLAING. ...couuuiiiiieiiiiiiitieintteeitereneeeenneerennesesnneeenns, 96 %
DP Medarbejderinvest ApS, KOlding ....ccuviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e, 70 %
Daugaard Pedersen A/S, KOldiNg......ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiniieienneerennnen, 96 %
Komplementar.aps Silkeborgvej/Odinsvej Il, Kolding...........ccoevvvvin.n, 100 %
Komplementar.aps Silkeborgvej/Odinsvej, Kolding........cccceevivenneiennnen, 100 %
Komplementar.aps Roskilde Retail, Kolding........cccoviiiiiiiiiiiiininnn 100 %
Ejendomsselskabet Silkeborgvej/Odinsvej P/S, Kolding........cccccvvvenne.n, 100 %
Ejendomsselskabet Silkeborgvej P/S, Kolding.......cccvvveiiiiiiiiniinninnnn.n, 100 %

Roskilde Retail P/S, KOLdiNg......cvvineiiiiiiiiiiiiiiiiiniieineeeeineeeennees, 100 %
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Koncernen Moderselskabet

2017 2016 2017 2016

kr. tkr. kr. tkr.

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede 4.880.770 177.849 0 0
Produktion.......cceeveeieineiieneennnnens
Acontofaktureringer.................... 0 -136.448 0 0
Igangvaerende arbejder for 4.880.770 41.401 0 0

fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 4.880.770 41.401 0 0
fremmed regning (aktiver)............

4.880.770 41.401 0 0

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlagsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder indregnede
finansielle  leasingkontrakter,  igangvaerende  arbejder, periodeafgransningsposter,
laneomkostninger samt underskud til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat, 1. oktober.............. -7.471.676 0 10.358 0
Arets udskudte skat i 11.339.241 -7.472 -10.358 10
resultatopgerelsen........cc..cceeeeeee.
Udskudt skat, 30. september........ 3.867.565 -7.472 0 10

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 3.868 tkr. Skatteaktivet er
indregnet pa baggrund af forventninger til de kommende ars positive skattemaessige overskud,
hvorved de skattemaessige vaerdier lebende forventes at blive udnyttet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

2017 2016
kr. tkr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A-anparter, 25.000 stk. anom. T Kr...coeeiiiiiiiiiiiiiiinenennnennn, 25.000 25
B-anparter, 25.000 stk. anom. T Kr.....coviiiiiiiiiiiiiiieiiinnnnnn, 25.000 25

50.000 50
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Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
Andre hensatte forpligtelser
Hensat til garantiarbejder............. 2.750.000 1.875 0 0

Andre henszttelser omfatter belgb hensat til imadegaelse af garantiarbejder. Hensattelsen
beror pa et sken ud fra aktiviteten i regnskabsaret og tidligere regnskabsar. Som fglge heraf,
er der uvished med hensyn til forfaldstidspunkt af den indregnede forpligtelse.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geaeldsbreve......covvviiiiiiiiiiiiinnnnns 1.368.640 264.400 264.400 0
Lebende ydelse (kap. vaerdi).......... 44.677.940 31.311.035 10.717.288 0
Leasingforpligtelser...........c....c..... 264.590 224.025 43.979 0
46.311.170 31.799.460 11.025.667 0

Moderselskabet
1/10 2016 30/9 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geaeldsbreve......covvvviiiiiiniiinniannns 1.050.400 264.400 264.400 0
1.050.400 264.400 264.400 0

| forbindelse med kabet af aktiviteterne fra FDP Construction Kolding A/S (Daugaard Pedersen
Kolding A/S) og FDP Construction Aabenraa A/S (Daugaard Pedersen Aabenraa A/S) pr. 1.
oktober 2015 er der indgaet aftale med salgerne om en resultatafhangig kebspris pa
goodwill. Den anslaede kapitaliserede veerdi heraf er tillagt erhvervet goodwill og afsat som
geeld.
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Note
Eventualposter mv. 15
Koncern:
Der er af 3. mand stillet arbejds- og betalingsgarantier, der samlet andrager 41.656 tkr.
Der pahviler koncernen sadvanlig garanti for udfart byggearbejde.
Operationel leasing
Koncernen har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 233 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 3-36 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 387
tkr.
Huslejeforpligtelser
Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 3.787 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 30. september 2021.
Eventualforpligtelser
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 14.929 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16

Koncern:

Koncernen har til sikkerhed for engagement overfor kreditgivere afgivet virksomhedspant,
nom. 10.000 tkr. med sikkerhed i goodwill, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt
tilgodehavende fra salg.

Koncernen har finansieret nogle materielle anlaegsaktiver ved finansiel leasing.
Pr. 30. september 2017 udger den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver 32.043 tkr.

Indestaende pa deponerings-/sikringskonto udgger 8.997 tkr. Heraf er 7.731 tkr. frigivet efter
balancedagen.
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Note

Neertstaende parter 17
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Jan Riis Nielsen, Lavendelvej 42, 6000 Kolding, der er hovedanpartshaver.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Uppercut Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Uppercut Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Uppercut Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20
% og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsastningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Omsatningen er sammendraget med omkostninger i overenstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

| forbindelse med kabet af aktiviteterne fra FDP Construction Kolding A/S (Daugaard Pedersen Kolding
A/S) og FDP Construction Aabenraa A/S (Daugaard Pedersen Aabenraa A/S) pr. 1. oktober 2015 er der
indgaet aftale med saelgerne om en resultatafhangig kebspris pa goodwill. Den anslaede kapitaliserede
vaerdi heraf er tillagt erhvervet goodwill og afsat som gaeld.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under vareforbrug.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPG@RELSE
Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



