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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets voesentligste aktivitet er at udfare service- og administrationsopgaver, herunder indkab
af varer og serviceydelser, udfgrelse af bogholderiopgaver, udarbejdelse af regnskaber, og
dermed beslcegtede opgaver.

Regnskabsaret 2018
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2018 udviser et overskud pad t. kr. 808 far
skat, og et overskud pd t kr. 630 efter skat.

Selskabefts resultat anses af ledelsen for tilfredsstilende og er i overensstemmelse med
forventningerne for éret.

Anpartshaver- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2018 t. kr. 1.027.

Selskabets egne midler har i hele regnskabsdret veeret indestdende i danske pengeinstitutter.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtrddt begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar til 31.
december 2018 for AEP Administration ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Efter min opfattelse giver &rsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for regnskabsdret

1. januar fil 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, der
omhandles.

Arsrapporten indstilles tit generatforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby. d. 4. marts 2019

Direkftion:

Steffe elqvist Steehr
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Den uafhcengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AEP Administration ApS:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AEP Administration ApS for regnskabséret 01.01.2018 - 31.12.2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabef udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
ogd finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
ncermere beskrevet i revisionspdategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™.
Vi er uafhcengige af seiskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler} og de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskalb, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med darsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden voesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigeiser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledeisen
enten har il hensigt at likvidere seiskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mél er at opnd haj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, altid vil afdcekke vaesentlig fejlinformation, ndar sddan
findes. Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
voesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag aof arsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af
besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
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kan omfatte sammensvcergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
filsidescettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effekftiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmcessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundiag af det opnéede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmaerksom pd oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sGdanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem fil datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke loengere kan fortscette driften.

o Tager vi stiling til den samlede proesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledeise om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmcessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med darsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i
henhold til &rsregnskalbsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 4. marts 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 33 96 35 56

C:ﬁ-‘{cs;s

statsautorisergt revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr.\9943 MNE-nr. 40824
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for AEP Administration ApS for regnskabsdret 1. januar fil 31. december 2018 er aflagt i
overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold til tidligere ér.

Generelt om indregning og mdling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske
fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og vaerdien kan mdales pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdales aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkrcefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Readliserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgdr i
resultatopgearelsen under finansielle poster.

Der redegeares i det felgende for regnskabspraksis anvendt for veesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger fil administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner my. til
selskabets personale.

Finansielle poster

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt readliserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende voerdipapirer m.v.

Skat af arets resultat
Skat indeholder drets skat, der bestar af arets aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat samt
eventuelle reguleringer vedrarende tidligere dr.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel vcerdi. Vcerdien
reduceres med nedskrivninger til imadegdelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgrcensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Gceeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende periode mdles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Egenkapital
Det foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en scerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af &rets forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt betalte
aconto-skatter.

Henscettelse til udskudt skat beregnes med 22% af fremfarselsberettigt skattemaessigt underskud og
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmcessige og skattemaessige voerdier bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar p& anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pdvirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremfarselsberettigt skattemcessigt underskud,
indregnes med den vcerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat mdles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Zndring i udskudt skat som fglge af cendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser méies til amortiseret kostpris svarende fil nominel vcerdi.



Resultatopgarelse

Note (1.000 kr.)
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1/1-31/122018

1/1 - 31/12 2017

Bruttofortjeneste
1 Personaleomkostninger
Resultat fer finansielle poster

2  Finansielle omkostninger
Ordincert resultat for skat

3 Skat af drets resultat

Arefs resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2.507 972
(1.662) (921)
845 51
(37) (12)
808 39
(178) {9)
430 30
630 30
630 30
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Balance
Balance - aktiver
Note (1.000 kr.) 31/12 2018 31/12 2017
Tilgodehavender
Tigodehavende hos tilkknyttede virksomheder 1.759 177
Periodeafgrasnsningsposter 106 104
Tilgodehavender i alt 1.865 281
Likvide beholdninger 114 351
Omscetningsaktiver i alt 1.979 632
Aktiver | alt 1.979 632
Balance - passiver
Egenkapital
Selskabskapital 50 50
Overfart resultat 977 347
4 Egenkapital i alt 1.027 397
Kortfristede geeldsforpligtelser
Selskabsskat 178 9
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15 14
Geeld il tilknyttede virksomheder 336 23
Anden goeld 423 189
Kortfristede gceldsforpligtelser i alt 952 235
Geeld i alt 952 235
Passiver i alt 1.979 632
Noter
5 Koncernforhold
6 Eventualforpligtelser



Noter

Note (1.000kr.)
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1/1-31/122018

1/1 - 31/12 2017

1

Personaleomkostninger

Lenninger og vederlag (1.516) (844)
Pension (123) (72)
Andre omkostninger til social sikring (23) (5)
Personaleomkostninger i alt (1.662) (921)
Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskceftigede 2 1
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter (2) (3)
Renteomkostninger, pengeinstitutter (35) (%)
Finansielle omkostninger i alt (37) (12)
Skat
Beregnet skat af arets skattemaeessige indkomst (178) (9)
Arets regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
Arets skat i alt (178) 9
Overfort Foresidet
Egenkapital Selskabskapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2018 50 347 0 397
Arets resultat 0 630 0 630
Egenkapital 31. december 2018 50 977 0 1.027
2018 2017 20146 2015
Selskabskapital, primo 50 50 50 0
Indskudt ved stiftelse 7. september 2015 0 0 0 50
Selskabskapital, ultimo 50 50 50 50

Selskabskapitalen er sammensat af 50.000 aktier & DKK 1 eller multipla heraf.

Ingen aktier er tillagt scerlige rettigheder.

Koncernforhold

NcertstGende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der er den starste og den mindste koncern.

@vrige nceristaende parter:
Alternative Equity Partners A/S, moderselskab

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncernens avrige selskaber, hvor Secure Capital A/S er registreret som
administrationsselskab, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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