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Ledelsesberetning

Hovedakdfivitet
Selskabets vaesentligste akfivitet er at udfgre service- og administrationsopgaver, herunder indkab

aof varer og serviceydelser, udferelse af bogholderiopgaver, udarbejdelse af regnskaber, og
dermed beslcegtede opgaver.

Regnskabsaret 2017
Selskabets resultat for perioden 1. januar fil 31. december 2017 udviser et overskud pa 1. kr. 39 far

skat, og et overskud pa t kr. 30 efter skat.

Selskabets resultat anses af ledelsen for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med
forventningerne for aret.

Anparishaver- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2017 1. kr. 397.

Selskabets egne midler har i hele regnskabsdret vaeret indestéende i danske pengeinsiitutier.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtrédt begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar fil 31.
december 2017 for AEP Administrafion ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Efter min opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. jonuar til 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, der
omhandles.

Arsrapporten indstilles fil generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, d. 12. april 2018

Direktion:

steffen |Abpelgvist Stcenr
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Den vafhcengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne | AEP Administration ApS:

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for AEP Administration ApsS for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017,

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver ef retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstermmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasldende i Danmark. Yores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionsp&tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet”.
Vi er uafhcengige of selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldf
vores gvrige efiske forpligtelser i henhold il disse regler og krav. Det er vores opfatteise, at det

opn&ede revisionsbevis er tilstreekkeligh og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interme
konirol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne 1il at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt af
udarbejde arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har il hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. altid vil afdcekke veoesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformation kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, af de enkeltvis eller samiet har indflydelse p&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne troeffer p& grundlag of arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, vanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligh og egnet fil af danne grundiag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
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kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vitdledning eller
tilsidescettelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmcessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede
revisionsbevis er veesentlig usikkerned forbundet med begivenheder elier forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne fil af forfscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal viivores revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstroekkelige, medificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lcengere kan fortscette driften.

o Tager vistiling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende fransaktioner og
begivenheder p& en sédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eveniuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledeisesberethingen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udfrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er voesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsioven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri

overensstemmelse med darsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. april 2018
Deloifte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for AEP Administration ApS for regnskabsdret 1. januar til 31. december 2017 er aflagt i

overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold fil tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i fakt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsyniligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tiflyde eller fragd selskabet, og vaerdien kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser fil kostprs. Efterfelgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdaling tages hensyn fil forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflcegges. og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgéri
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det felgende for regnskabspraksis anvendt for veesentlige regnskabsposter.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger fil administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager samf sociale omkostninger, pensioner mv. fil

selskabets personale.

Finansielle poster
Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer

regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger samt redliserede og uredliserede

kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer m.v.

Skat of arefs resuliat
Skat indeholder arets skat, der bestér af arets aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat samt

eventuelle reguleringer vedrgrende fidligere dr.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivninger tilimadegdelse af forventede tab.

Egenkapital
Det foresi&ede udbytte for regnskabsdret vises som en scerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidiigere ars skattepligtige indkomster samt betalte
aconto-skatter.

Henscettelse til udskudt skat beregnes med 22% af fremferselsberettigt skattemaassigt underskud og
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemcessige veerdier boriset fra
midlertidige forskelle, som opstér pd anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet elier den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien of fremfarselsberettigt skattemaessigt underskud,
indregnes med den veerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtiening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males p& grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat,

/ndring i udskudt skat som felge af cendringer | skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende fil nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse

Note (1.000 kr.) 1/1-31/122017 1/1-31/122016
Bruttoforijeneste 972 535
(921) (493)

1 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster 51 42

2  Finansielle omkostninger {12) (5)

Ordincert resultat fer skat 39 37

3 Skat af drets resultat (9) 19)

Arefs resultat 30 28
Forslag fil resultatdisponering

Foreslidet udbytte 0 0

Overfart resultat 30 28

30 28
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Balance

Balance - akliver

Note (1.000 kr.) 31/12 2017 31/12 2016
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 177 &0
Periodeafgreensningsposter 104 27
Tilgodehavender i alt 281 87
Likvide beholdninger 351 krg
Omscetningsaktiver i alt 632 458
Aktiver i alt 632 458

Balance - passiver
Egenkapital
Selskabskapital 50 50
Overfert resultat 347 317

4 Egenkapital i alt 397 367
Kortfristede geeldsforpligtelser
Selskabsskat 9 9
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 14 4
Anden geeld 212 78
Kortiristede geeldsforpligtelser i alt 235 ?1
Geeld i alt 235 21
Passiver [ alt 432 458
Nofer
5 Eventualforpligtelser
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Noter

Note (1.000 kr.)

1/1 - 31/12 2017

1/1 - 31/12 2016

1

Personaleomkostninger

Lenninger og vederlag (844) (452)
Pension (72) {(37)
Andre omkostninger til social sikring (5) (4)
Personaleomkostninger i alt (921) (493)
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutier (3) (2)
Renteomkostninger, pengeinstifutter (%) (3}
Finansielle omkostninger 1 alt (12) {5)
Skat
Beregnet skat af &rets skattemacessige indkomst (%) (%)
Arets regulering af udskudt skat 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
Arets skat i alt [0 (%)
Overfort ForeslGet
Egenkapital Selskabskapital resultat udbyite 1 alt
Egenkapital 1. januar 2017 50 317 0 367
Arets resultat 0 30 0 30
Egenkapital 31. december 2017 50 347 0 397
2017 2016 2015
Selskabskapital, primo 50 50 0
Indskudt ved stiftelse 7. september 2015 0 0 50
Selskabskapital, vltime 50 50 50

Selskabskapitalen er sammensat af 50.000 aktier & DKK 1 eller multipla heraf.
Ingen aktier er tillogt scerlige rettigheder.

Eventual forpligtelser

selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige selskaber, hvor Secure Capital A/S er registreret som
administrationsselskab, og haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat og kildeskatter pé udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.



