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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S
Bremerholm 29
1069 København K
Telefon: 33 30 10 00
Telefax: 33 30 10 75
E-mail: 113@edc.dk
Hjemsted: København
CVR-nr.: 37 04 79 02

Bestyrelse

Poul Erik Bech, Ejendomsmægler, valuar; MDE 
Kenneth Nielsen, Ejendomsmægler, valuar; MDE 
Jane Bech, Direktør, cand.merc.jur 

Direktion

Poul Erik Bech, Ejendomsmægler, valuar; MDE 

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomhed

EDC Poul Erik Bech Holding A/S, København
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Koncernoversigt
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50%

EDC Poul Erik Bech, Godthåbsvej A/S

EDC Poul Erik Bech, Næstved A/S

EDC Poul Erik Bech AROS A/S

EDC Poul Erik Bech AROS, Aarhus N A/S

EDC Poul Erik Bech AROS, Aarhus C A/S

EDC Poul Erik Bech, Valby A/S 75,0%

EDC Poul Erik Bech, Gl Kongevej A/S

EDC Poul Erik Bech, Viborg A/S Ejendomsselskabet PEB ApS

EDC Poul Erik Bech, Rødby A/S Max Immo Danmark A/S

EDC Poul Erik Bech, Hørsholm A/S EDC-holding A/S

Karnæs A/S

EDC Poul Erik Bech, Falkoner Alle A/S

EDC Poul Erik Bech, Birkerød A/S

EDC Poul Erik Bech, Frederikssund A/S

EDC Poul Erik Bech, Karrebæksminde A/S

EDC Poul Erik Bech, Helsingør A/S

EDC Poul Erik Bech, Køge A/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Vejle A/S

EDC Poul Erik Bech, Vordingborg A/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Aarhus A/S

EDC Poul Erik Bech/Henry Poulsen & Søn, Roskilde A/S

EDC Poul Erik Bech, Vanløse A/S EDC Poul Erik Bech P/S

EDC Poul Erik Bech, Rødovre A/S

EDC Poul Erik Bech, Herlev A/S

EDC Poul Erik Bech, Islands Brygge A/S EDC Mæglerne Poul Erik Bech, Sverige A/S

EDC Poul Erik Bech, Silkeborg A/S

EDC Poul Erik Bech, Randers A/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Fyn A/S

EDC Poul Erik Bech, Jyllinge A/S Gaarde Erhverv A/S

EDC Poul Erik Bech, Nørrebro A/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Herlev A/S

EDC Poul Erik Bech, Kolding I/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Esbjerg A/S

EDC Poul Erik Bech, Allerød A/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Aalborg A/S

Ejendomsmæglerf irmaet Torben Larsen A/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, København A/S

Ejendomsmægleraktieselskabet Poul Erik Bech Holdingselskabet Poul Erik Bech Erhverv A/S

EDC Poul Erik Bech, Næstved I/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Hillerød A/S

EDC Poul Erik Bech, Sønderborg I/S EDC Erhverv Poul Erik Bech, Kolding A/S

Holding A/S

Holdingselskabet

af 1. april 1990 A/S

EDC Poul Erik Bech
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15

for Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af

koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 og resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret

01.01.15 - 31.12.15.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 11. maj 2016

Direktionen

Poul Erik Bech
Ejendomsmægler, valuar; MDE

Bestyrelsen

Poul Erik Bech
Ejendomsmægler, valuar; MDE

Kenneth Nielsen
Ejendomsmægler, valuar; MDE

Jane Bech
Direktør, cand.merc.jur
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

PÅTEGNING PÅ KONCERNREGNSKABET OG ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Holdingselskabet af 1. april 1990

A/S for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15, der omfatter resultatopgørelse, balance, anvendt

regnskabspraksis og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for

koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver

et retvisende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere

ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et kon-

cernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på

grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi

overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af

sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger

af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregn-

skabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-

gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for koncernens og selskabets udarbej-

delse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet her-

med er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke

at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol. En

revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncern-

regnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

6



 

 

 

Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af

koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resulta-

tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt pengestrømme for koncernen for regnskabs-

året 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-

ensstemmelse med koncernregnskabet og årsregnskabet.

København, den 11. maj 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Molin

Statsaut. revisor
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2015

Resultat
Nettoomsætning 359.667

Resultat af primær drift 51.202

Finansielle poster i alt 10.170

Årets resultat 49.953

Minoritetsinteresser -33.283

Koncernens andel af årets resultat 16.670

Balance

Samlede aktiver 390.086

Investeringer i materielle anlægsaktiver 3.285

Egenkapital 91.011

Nøgletal
2015

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %11

Afkast af investeret kapital %28

EBITA margin %15

Nettoomsætning/Investeret kapital inkl. goodwill %185
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet består primært i besiddelse af aktier i EDC Poul Erik Bech Holding A/S, som er
moderselskab for ejendomsmæglervirksomheden EDC Poul Erik Bech.

Udviklingen i selskabets økonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat på DKK 16.669.785 for
moderselskabet og 49.953.038 for koncernen. Balancen viser en egenkapital på DKK 91.011.132 for
moderselskabet og 220.772.435 for koncernen.

Ledelsen finder årets resultat tilfredsstillende.

Vi henviser i øvrigt til ledelsesberetningen i EDC Poul Erik Bech Holding A/S, CVR-nr. 36 45 63 96.

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling væsentligt.

Forventede udvikling

På koncernbasis forventer vi et driftsresultat for 2016, som er en anelse lavere end resultatet i 2015.

Vidensressourcer

Vi har branchens mest omfattende uddannelses- og efteruddannelsesprogram for vore
medarbejdere. Dette har medvirket til, at vi ved udgangen af 2015 i koncernen beskæftigede 174
ejendomsmæglere MDE - eller 6 % af alle mæglerbranchens ejendomsmæglere MDE i Danmark.

Særlige risici

Selskabet har ingen særlige risici, hverken forretningsmæssige eller finansielle risici, udover
de almindelige markedsrisici inden for de markeder, vi opererer på.

Eksternt miljø

 Da selskabet er en ejendomsmæglervirksomhed har miljøforhold ingen væsentlig betydning for
selskabets aktiviteter. Vi har således ikke en skriftlig, formaliseret miljøpolitik, men tilstræber i
enhver henseende at træffe beslutninger og vælge løsninger, der tilgodeser hensynet til miljøet på
passende vis. 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages løbende udvikling af selskabets produkter og ydelser.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Ledelsesberetning

Samfundsansvar

Vi har støttet en række idrætsklubber gennem sponsorater og gennem vor almene fond yder vi
støtte til forskellige trængende enkeltpersoner eller organisationer. Vort samarbejde med ADRA om
genhusning af flygtninge i Burundi og Congo har været en af de helt store succeser. Af ADRAS
hjemmeside fremgår ”Sammen med EDC Poul Erik Bech, Danida og private donorer har ADRA
Danmark siden 2007 bygget huse i Burundi. Det er bæredygtig nødhjælp og udvikling, som har
hjulpet mere end 13.200 familier med at få et nyt hjem.”.

På vores hjemmeside poulerikbech.dk fremgår i øvrigt en række yderligere aktiviteter i relation til
organisationer, som vi har valgt at støtte op om.

Måltal for det underrepræsenterede køn

Bestyrelsen i nærværende selskab består af 3 medlemmer fordelt på en kvinde og to mænd.
Selskabet har derfor ikke for nærværende et måltal for det øverste ledelsesorgan.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Resultatopgørelse

Koncern
Moder-
selskab

2015 2015

Note DKK DKK

1 Nettoomsætning 359.666.864 0

Andre driftsindtægter 3.086.615 0
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -55.188.612 0
Andre eksterne omkostninger -49.581.161 -562.677

2 Personaleomkostninger -202.303.050 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver -4.478.764 -304.942

Resultat af primær drift 51.201.892 -867.619

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 17.375.986
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 11.251.989 0
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodeha-

vender, der er anlægsaktiver 804.876 0
3 Andre finansielle indtægter 3.810.210 48.730
4 Andre finansielle omkostninger -5.696.748 0

Finansielle poster i alt 10.170.327 17.424.716

Resultat før skat 61.372.219 16.557.097

5 Skat af årets resultat -11.419.181 112.688

Årets resultat 49.953.038 16.669.785

Minoritetsinteressers andel af årets resultat -33.283.253 0

Moderselskabets andel af årets resultat 16.669.785 16.669.785

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 17.375.986
Overført resultat -706.201

I alt 16.669.785
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Balance

AKTIVER

Koncern
Moder-
selskab

31.12.15 31.12.15

Note DKK DKK

Goodwill 9.697.576 0

6 Immaterielle anlægsaktiver i alt 9.697.576 0

Grunde og bygninger 110.452.693 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.134.600 362.986

7 Materielle anlægsaktiver i alt 113.587.293 362.986

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 79.150.025
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 83.343.165 0

10 Andre værdipapirer og kapitalandele 44.099.168 0
10 Andre tilgodehavender 31.239.596 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 158.681.929 79.150.025

Anlægsaktiver i alt 281.966.798 79.513.011

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.698.945 0
13 Udskudt skatteaktiv 3.439.031 222.935

Tilgodehavende selskabsskat 0 13.282.385
Andre tilgodehavender 5.172.706 4.460
Periodeafgrænsningsposter 5.421.974 0

Tilgodehavender i alt 46.732.656 13.509.780

Likvide beholdninger 61.386.335 765.541

Omsætningsaktiver i alt 108.118.991 14.275.321

Aktiver i alt 390.085.789 93.788.332
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Balance

PASSIVER

Koncern
Moder-
selskab

31.12.15 31.12.15

Note DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 1.742.339 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 33.269.105 16.732.729
Overført resultat 55.499.688 73.778.403

11 Egenkapital i alt 91.011.132 91.011.132

12 Minoritetsinteresser 129.761.303 0

14 Andre hensatte forpligtelser 13.948.404 0

Hensatte forpligtelser i alt 13.948.404 0

Gæld til realkreditinstitutter 52.623.131 0
Deposita 62.496 0
Anden gæld 1.625.000 0

15 Langfristede gældsforpligtelser i alt 54.310.627 0

Gæld til kreditinstitutter 86.667 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 12.349.409 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 10.056.624 25.005
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 2.752.195
Selskabsskat 2.264.787 0
Anden gæld 75.034.503 0
Periodeafgrænsningsposter 1.262.333 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 101.054.323 2.777.200

Gældsforpligtelser i alt 155.364.950 2.777.200

Passiver i alt 390.085.789 93.788.332

16 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
17 Eventualforpligtelser
18 Sikkerhedsstillelser
19 Nærtstående parter
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Koncernens pengestrømsopgørelse

2015

Note DKK

Årets resultat før skat 61.372.219

20 Reguleringer -2.983.114
Forskydning i driftskapital:

Tilgodehavender -1.969.067
Leverandører af varer og tjenesteydelser -411.797
Anden driftsafledt gæld 12.672.590

Betalt selskabsskat -10.292.198

Driftens pengestrømme 58.388.633

Køb af immaterielle anlægsaktiver -6.685.053
Salg af immaterielle anlægsaktiver 1.950.000
Køb af materielle anlægsaktiver -3.284.779
Salg af materielle anlægsaktiver 2.269.801
Køb af finansielle anlægsaktiver -28.436.646
Salg af finansielle anlægsaktiver 1.880.699

Investeringernes pengestrømme -32.305.978

Kapitaltilførsel 2.053.172
Betalt udbytte -7.166.257
Udlån -22.957.953
Lånoptagelse og afdrag på langfristet gæld 42.558

Finansieringens pengestrømme -28.028.480

Årets samlede pengestrømme -1.945.825

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 63.245.493

Likvide beholdninger ved årets slutning 61.299.668

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 61.386.335
Kortfristet gæld til kreditinstitutter -86.667

I alt 61.299.668
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for store koncerner og

virksomheder i regnskabsklasse C.

Der er ikke angivet sammenligningstal, da der er tale om selskabets første regnskabsår.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

I overensstemmelse med årsregnskabslovens overgangsbestemmelser er der ikke anført

sammenligningstal for tidligere år.

Virksomhedssammenslutninger

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes

sammenlægningsmetoden. Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virk-

somheds regnskabsmæssige værdi indregnes på egenkapitalen.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes lige-

ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde koncernen, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen, og forpligtel-

sens værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til

kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt

regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-

pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dets dattervirksomheder, hvori moder-

virksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller

gennem aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende

indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflægges i overensstemmelse med

koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden

og dattervirksomhederne ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved

konsolideringen er der foretaget eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger,

besiddelser af kapitalandele, mellemværender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern

fortjeneste og tab på varebeholdninger og anlægsaktiver.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-

tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til

afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller

afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder

opgøres som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af

nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkost-

ninger til salg eller afvikling.

Ved erhvervelse af nye virksomheder fra eksterne parter anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de nytilkøbte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser måles til

dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af

omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksom-

hed i forbindelse med købet. Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-

mæssige andel af dattervirksomhedernes dagsværdi af nettoaktiver på det tidspunkt, hvor

koncernforholdet blev etableret.

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbeløb), indregnes

som aktiv og afskrives lineært efter en individuel vurdering af aktivets brugstid, dog

maksimalt 20 år. Negativ goodwill, der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de på-

gældende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgrænsningsposter og reduce-

res i takt med realisering af de forhold, der ligger til grund for forskelsbeløbet. 
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af

året efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Ved opgø-

relse af koncernresultatet og koncernegenkapitalen anføres den forholdsmæssige andel af

dattervirksomhedernes resultat og egenkapital, der kan henføres til minoritetsinteresser,

særskilt.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Nettoomsætningen omfatter salærindtægter og øvrige honorarindtægter. Salærindtægter

indregnes på tidspunktet for underskrevet købsaftale og effektueret deponering. Øvrige

honorarindtægter indregnes når ydelsen er leveret til kunden. Nettoomsætningen indreges

eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter omkostninger til markedsføring.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på

debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle immaterielle og materielle anlægsaktiver til-

sigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For koncer-

nen er anvendt følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Goodwill 5-10 0
Bygninger 50 90
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Goodwill afskrives over en længere periode end 5 år. Brugstiden er fastsat under hensyn-

tagen til de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som

goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, kursregulering af

fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab på værdipapirer. 

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser

indregnes løbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtægt.

Skatter

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som årets skatter med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer foretaget direkte på egenkapitalen.

Moderselskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselska-

bet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf al-

le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

skrivninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-

ninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter

den indre værdis metode, hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæs-

sige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi reguleret for resterende værdi

af positiv eller negativ goodwill samt urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. I resul-

tatopgørelsen indregnes andelen af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-

rede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig

negativ værdi måles til DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskri-

ves i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en

retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,

indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor

i afsnittet ”Koncernregnskab”.

Andre værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, måles til dags-

værdi i balancen.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Værdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvær-

dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anven-

delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Nedskrivning til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter primært fratrædelsesgodtgørelse til partnere i

koncernen.
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Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Moderselskabet  overtager som administrationsselskab hæftelsen for de sambeskattede virk-

somheders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virk-

somheders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der

indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-af-

skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-

somhedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat

eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter

forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer

til gældens pålydende værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunk-

tet for levering af den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter negativ goodwill, jf. be-

skrivelsen under koncernregnskab, samt modtagne indbetalinger vedrørende indtægter i de

efterfølgende år.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drif-

ten, investeringer, finansiering og ændring i årets pengestrømme samt likviditeten ved årets

begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,

betalte selskabsskatter samt ændring i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter køb og salg af anlægsaktiver reguleret for ændrin-

ger i tilhørende tilgodehavender og gæld.

Pengestrømme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejere

samt optagelse af og afdrag på langfristede gældsforpligtelser.

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger,

værdipapirer uden væsentlig kursrisiko og kortfristet gæld til kreditinstitutter.

NØGLETAL

Egenkapitalens forrentning:
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Afkast af investeret kapital:
EBITA x 100

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

EBITA:
Resultat af primær drift med tillæg af af- og
nedskrivninger på immaterielle anlægsaktiver.

Investeret kapital inkl. goodwill:
Summen af driftsmæssige immaterielle og
materielle anlægsaktiver (inkl. goodwill) samt
nettoarbejdskapital.

Nøgletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter

Koncern
Moder-
selskab

2015 2015
DKK DKK

1. Nettoomsætning

Nettoomsætning fordeler sig således på aktiviteter:

Bolig 244.664.316 0
Erhverv 114.555.570 0
Lejeindtægter 446.978 0

I alt 359.666.864 0

Nettoomsætning fordeler sig således på markeder:

Danmark 347.779.199 0
EU-lande 11.887.665 0

I alt 359.666.864 0

2. Personaleomkostninger

Lønninger 181.230.501 0
Pensioner 6.764.359 0
Andre omkostninger til social sikring 3.220.203 0
Personaleomkostninger i øvrigt 11.087.987 0

I alt 202.303.050 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 357 0
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Noter

Koncern
Moder-
selskab

2015 2015
DKK DKK

3. Andre finansielle indtægter

Øvrige finansielle indtægter 3.518.109 48.730
Valutakursreguleringer 292.101 0

I alt 3.810.210 48.730

4. Andre finansielle omkostninger

Øvrige finansielle omkostninger 5.696.748 0

I alt 5.696.748 0

5. Skatter

Årets aktuelle skat 15.145.722 -56.226
Årets udskudte skat -3.745.697 -56.462
Regulering af tidligere års skat 19.156 0

I alt 11.419.181 -112.688
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Noter

6. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK Goodwill

Koncernen:

Kostpris pr. 01.01.15 53.179.743
Valutakursregulering 29.577
Tilgang i året 6.641.238
Afgang i året -1.247.970

Kostpris pr. 31.12.15 58.602.588

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.15 46.468.532
Valutakursregulering 20.268
Afskrivninger i året 2.665.806
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger vedr. årets afgang -249.594

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 48.905.012

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 9.697.576
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Noter

7. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Koncernen:

Kostpris pr. 01.01.15 109.819.344 19.708.843
Valutakursregulering 2.117 115.651
Tilgang i året 2.505.744 822.850
Afgang i året -2.016.400 -5.535.148

Kostpris pr. 31.12.15 110.310.805 15.112.196

Opskrivninger pr. 01.01.15 483.437 1.447.490

Opskrivninger pr. 31.12.15 483.437 1.447.490

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.15 212.591 16.927.976
Valutakursregulering 0 99.398
Afskrivninger i året 137.434 1.736.169
Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -8.476 -5.338.457

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 341.549 13.425.086

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 110.452.693 3.134.600

Moderselskabet:

Kostpris pr. 01.01.15 0 1.332.511
Tilgang i året 0 43.814

Kostpris pr. 31.12.15 0 1.376.325

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.15 0 708.397
Afskrivninger i året 0 304.943

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 0 1.013.340

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 0 362.985
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Noter

Koncern
Moder-
selskab

31.12.15 31.12.15
DKK DKK

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgang i året 0 62.417.296

Kostpris pr. 31.12.15 0 62.417.296

Årets resultat 0 17.375.986
Andre reguleringer 0 -643.257

Opskrivninger pr. 31.12.15 0 16.732.729

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 0 79.150.025

Tilknyttede virksomheder

Navn Ejerandel Egenkapital

EDC Poul Erik Bech Holding A/S, København %40 197.875.060

Moderselskabet ejer A-kapitalandelene i EDC Poul Erik Bech Holding A/S og besidder
herved 87% af stemmerettighederne. Moderselskabet har derved bestemmende indflydelse i
selskabet, hvorfor EDC Poul Erik Bech Holding A/S er klassificeret som dattervirksomhed.
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Noter

Koncern
Moder-
selskab

31.12.15 31.12.15
DKK DKK

9. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris pr. 01.01.15 45.945.000 0
Tilgang i året 745.600 0

Kostpris pr. 31.12.15 46.690.600 0

Opskrivninger pr. 01.01.15 21.282.258 0
Valutakursregulering -39.113 0
Egenkapitalreguleringer 301.471 0
Årets resultat 11.251.989 0
Andre reguleringer 472.500 0

Opskrivninger pr. 31.12.15 33.269.105 0

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over
tilgodehavender 2.862.697 0

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte
forpligtelser 520.763 0

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.383.460 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 83.343.165 0

Associerede virksomheder

Navn Ejerandel

EDC Poul Erik Bech, Aros A/S, Aarhus %50

Max Immo Danmark A/S, København %25

EDC-holding A/S, København %25,54
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Noter

10. Finansielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Andre tilgode-

havender

Andre værdipa-
pirer og kapital-

andele

Koncernen:

Kostpris pr. 01.01.15 8.281.643 21.146.667
Tilgang i året 23.592.604 36.962.403
Afgang i året -634.651 -10.168.196

Kostpris pr. 31.12.15 31.239.596 47.940.874

Opskrivninger pr. 01.01.15 0 421.544
Tilbageførsel af opskrivninger fra tidligere år 0 -421.544

Opskrivninger pr. 31.12.15 0 0

Nedskrivninger i året 0 3.841.706

Nedskrivninger pr. 31.12.15 0 3.841.706

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 31.239.596 44.099.168

Moderselskabet:

Kostpris pr. 01.01.15 0 896.839
Afgang i året 0 -896.839

Kostpris pr. 31.12.15 0 0

Opskrivninger pr. 01.01.15 0 52.197

Opskrivninger pr. 31.12.15 0 52.197

Tilbageførsel af nedskrivninger vedr. årets afgang 0 52.197

Nedskrivninger pr. 31.12.15 0 52.197

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 0 0
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Noter

11. Egenkapital

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
opskrivnin-

ger

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdi
Overført
resultat

Koncernen:

Egenkapitalopgørelse 01.01.15 -
31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 500.000 1.742.339 21.117.788 196.859.546
Nettoeffekt som følge af spaltning og

virksomhedssalg efter sammenlæg-
ningsmetoden 0 0 0 -51.609.125

Saldo pr. 01.01.15 500.000 1.742.339 21.117.788 145.250.421
Valutakursregulering 0 0 0 -72.022
Gaveoverdragelse til Poul Erik Bech

Fonden 0 0 0 -93.625.944
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 899.328 -1.470.563
Forslag til resultatdisponering 0 0 11.251.989 5.417.796

Saldo pr. 31.12.15 500.000 1.742.339 33.269.105 55.499.688

Moderselskabet:

Egenkapitalopgørelse 01.01.15 -
31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 500.000 0 37.773.683 181.945.990
Nettoeffekt som følge af spaltning og

virksomhedssalg efter sammenlæg-
ningsmetoden 0 0 0 -51.609.125

Saldo pr. 01.01.15 500.000 0 37.773.683 130.336.865
Opløsning af tidligere års opskrivning 0 0 -37.773.683 37.773.683
Salg af minoritetsandele 0 0 0 -93.625.944
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 -643.257 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 17.375.986 -706.201

Saldo pr. 31.12.15 500.000 0 16.732.729 73.778.403
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Noter

11. Egenkapital  -  fortsat  -

Selskabskapitalen består af:

Antal
Pålydende

værdi

A-kapitalandele 1.250 100
B-kapitalandele 3.750 100

Koncern

31.12.15
DKK

12. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser pr. 01.01.15 7.273.949
Gaveoverdragelse til Poul Erik Bech Fonden 93.625.944
Andel af årets resultat 33.283.253
Udbytte -3.810.000
Ændringer i ejerandele 413.581
Øvrige egenkapitalbevægelser og valutakursregulering -1.025.424

Minoritetsinteresser pr. 31.12.15 129.761.303

13. Udskudt skatteaktiv

Koncernen:

Den udskudte skat er beregnet med 22,0% og fordeler sig
således:

Immaterielle anlægsaktiver 225.334
Materielle anlægsaktiver 546.223
Finansielle anlægsaktiver 404.141
Fremført underskud fra tidligere år 188.127
Gældsforpligtelser 2.075.206

I alt 3.439.031
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14. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter primært fratrædelsesgodtgørelse til partnere.

15. Gældsforpligtelser

Restgæld
efter 5 år

DKK

Gæld i alt
31.12.15

DKK

Koncernen:

Gæld til realkreditinstitutter 52.623.131 52.623.131
Kreditinstitutter i øvrigt 0 0
Deposita 0 62.496
Anden gæld 0 1.625.000

I alt 52.623.131 54.310.627

Koncern
Moder-
selskab

2015 2015
DKK DKK

16. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision af årsregnskabet 323.600 5.000
Skatterådgivning 116.300 0
Andre ydelser 520.891 20.000

I alt 960.791 25.000
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17. Eventualforpligtelser

Moderselskabet og koncern:

Koncernen er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter fra og med
regnskabsåret 2013 solidarisk og ubegrænset sammen med de øvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

18. Sikkerhedsstillelser

Af likvde beholdninger t.DKK 61.386 udgør t.DKK 1.753 sikringskonti for deponerede
kundemidler i Sverige.

Obligationer t.DKK 18.387 pr. 31.12.2015 stillet til sikkerhed for trækningsret i pengeinstitut-
Pr. 31.12.2015 udgør gæld til pengeinstitut t.DKK 0.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstituttert.DKK 52.623 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi udgør t.DKK 89.123.

Afgivne garatier udgør t.DKK 107.

19. Nærtstående parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Poul Erik Bech Kapitalejer

33



 

 

 

Holdingselskabet af 1. april 1990 A/S

Noter

Koncern

2015
DKK

20. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 4.478.764
Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle og immaterielle

anlægsaktiver -804.876
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -11.251.989
Andre hensatte forpligtelser 1.742.185
Øvrige reguleringer, kursregulering af værdipapirer mv. 2.852.802

I alt -2.983.114
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