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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for Bradrene Mall A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 17. januar 2023

Direktion:

Hejne Jensen

Bestyrelse:

Mogens Pahl Christensen Hejne Jensen Helle Vestergaard Jensen
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Bredrene Moll A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bradrene Mgall A/S for regnskabsaret 1. oktober
2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 17. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Muhlig
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26711
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i salg, reparation og udlejning af person- og varebiler.
Bradrene Mgll A/S er autoriseret forhandler af Volkswagen og erhvervscenter for VW-varebiler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende og har levet op til ledelsens forventninger til regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Finansielle indtagter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......coovvviiiiiiiiiieiiiiiereieenenneenns

RESULTAT FOR SKAT ..t ceiiiiieeeeeinneeees
Skat af ordinaert resultat.....coeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.

ARETS RESULTAT ...iiiniiiieiieeiie et eeieetie et eenieeeaaeees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvevevrininienenennns
Overfart resultat.......cooeiiieiiiiiiiiii s

2021/22
kr.

19.702.224

-14.894.839
-1.102.999

3.704.386

61.878
-494.492

3.271.772

-731.662

2.540.110

2.500.000
40.110

2.540.110

2020/21
tkr.

17.934

-13.456
-1.093

3.385

75
-705

2.755

-615

2.140

2.100
40

2.140
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2022 2021

kr. tkr.
UdviklingsomKOStNINGEr. . ...uviiiitiiiitieiieieeieeieineerenneeeannees 545.087 0
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 5 545.087 0
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 16.079.844 16.511
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn... 4.170.140 5.216
Materielle anlaagsaktiver.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennens 6 20.249.984 21.727
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas 20.795.071 21.727
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn.... 9.835.585 10.699
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e, 9.835.585 10.699
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene... 4.338.039 2.007
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................ 791.356 486
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 169
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn 0 4
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 5.129.395 2.666
ANdre Vaerdipapirer...c..eeeee e eeiieeieineeineereneeeeneeaanaees 208.000 485
A Sl 110 F=1 o) =] PPN 208.000 485
|7 [ (=) U PP PPN 1.171.225 1.704
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes 16.344.205 15.554

AKTIVER. ... 37.139.276 37.281
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER Note

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
e 1 U Lo [ ] 7 | S
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

OblIGAIONSIAN .. vttt eeeeee e eneenenen
Y] 6 | 13 1= | A

Feriepengeindefrysning...cooueieiieiiiiiiiiiieiiieineeeenneeenaees
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiin... 7

Prioritetsgaeld...cciiiiieiiiii i e
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2022
kr.

1.000.000
425.168
10.059.007
2.500.000

13.984.175

3.800.000

3.800.000

7.010.185
671.443

0
1.469.451
9.151.079

795.383

0

1.992.459
4.412.258
2.989.154
14.768
10.204.022

19.355.101

37.139.276

10

2021
tkr.

1.000

10.444
2.100

13.544
3.740
3.740
7.784
626

55
1.424
9.889
831
1.479
2.369
5.419
10.108
19.997

37.281
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

udviklings- Overfort Forslag til

Aktiekapital omkostninger overskud udbytte l alt

Egenkapital 1. oktober 2021................. 1.000.000 0 10.444.065 2.100.000 13.544.065
Forslag til resultatdisponering.............. 40.110 2.500.000 2.540.110
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coocevvveiiiinnanen. -2.100.000 -2.100.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........ 425.168 -425.168 0

Egenkapital 30. september 2022......... 1.000.000 425.168 10.059.007 2.500.000 13.984.175
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NOTER

Seerlige poster
Selskabet har i regnskabsaret modtaget Covid-19 kompensationer, hvoraf der i regnskabsaret
for 2021/22 er indtaegtsfert i alt 0 tkr., mod 525 tkr. i 2020/21.

2021/22 2020/21
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 36 37
BN 08 QO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeseesesnnnsaseennnns 13.625.419 12.609
oS 1Y o] 1 = 1.135.430 664
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 133.990 183
14.894.839 13.456
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 94.790 93
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 399.702 612
494.492 705
Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 671.662 629
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 60.000 -14
731.662 615
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklings-
omkostninger
LI LT = PO PP 661.298
Kostpris 30. september 2022..........coitiiitiiiiiiiiiiieieieeieeieeeneeeneeaneens 661.298
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt e e eae e 116.211
Afskrivninger 30. september 2022..........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e 116.211
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen. 545.087

Seerlige forudsatninger for indregning af Udviklingsomkostninger

12
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar

Kostpris 1. oKtober 2021....cceeiiiiiiiiiiiiiiniiereieerenneenen 24.911.447 8.860.414

(o 1y T S PP 0 1.530.896

F i T | o« R PP PP 0 -2.199.476

Kostpris 30. september 2022..........ccoviiiiiiiiiiiiiniiiniennnenn. 24,911,447 8.191.834

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021.......ccciiiiiiiiiiiiiiiinnnna.. 8.400.065 3.645.256

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -178.813

Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 431.538 555.251

Af- og nedskrivninger 30. september 2022............c...c........ 8.831.603 4.021.694

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..................... 16.079.844 4.170.140
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Obligationslan.........cceeeenerineiiinienenannne. 7.805.568 795.383 4.332.907 8.615.353

Selskabsskat......cocevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 671.443 0 0 625.673

Periodeafgraensningsposter............c......... 0 0 0 62.813

Feriepengeindefrysning.........ccoeevvevennnene. 1.469.451 0 1.340.386 1.424.046

9.946.462  795.383 5.673.293 10.727.885

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler vedrerende udlejningsbiler med
resterende ydelser og frikebsforpligtigelser pa 6.444 tkr. ekskl. moms og leasingrente.
Leasingkontrakterne udlgber senest 1. oktober 2023.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hejne Jensen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 7.806 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2022 udger 16.080 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 1.950 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for mellemvarende med
pengeinstitut, der ud over kreditter omfatter en garanti pa 500 tkr. overfor Skattestyrelsen til
sikkerhed for betaling af registreringsafgift

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bradrene Mgall A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af vaerkstedsydelser og handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at arbejdet udferes, hvorved
omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode
anvendes, nar de samlede indtasgter og omkostninger pa arbejdet kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder varer, der er forbrugt i forbindelse med salg af varer og tjenesteydelser, samt
eventuel nedskrivning for ukurans pa varebeholdninger. Vareforbruget indregnes i resultatopggrelsen i
den periode, det anses for anvendt i.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger, dog er
selskabets ejendom opskrevet til ejendomsvaerdi pr. 1. oktober 1989, hvilket anses for kostpris.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger, salg 0g administration.........ccoeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenennens 50 ar 25-50 %
BYGNINGEr, VABIKSTOA. ... v ivirinininiieieieiet et eeter et eneeeereeeaenenens 25 ar 20-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Lager af brugte biler males til kostpris (indbytningspris) med tillaeg af afholdte istandsaettelsesudgifter.
| tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere pris.

Demovogne males ved forste indregning til kostpris og nedskrives efterfglgende til en vurderet
nettorealisationspris.

Lager af nye biler, reservedele og tilbehgr samt svrige beholdninger males til kostpris efter FIFO-
princippet. Der foretages nedskrivning for eventuel ukurans. | tilfalde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, kan omfatte bgrsnoterede obligationer, aktier og
andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs. lkke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris hvilket normalt svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



