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EY SMG Invest IVS

Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for SMG Invest IVS for regnskabsaret 28. august 2015 -
31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at arsregnskabel giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 28. august 2015 - 31 december 2016.

Det er endvidera vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 19. maj 2017

Direkti : @
Sus ne Maliegaard Jorgensen
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Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til ejeren af SMG Invest IVS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SMG Invest IVS for regnskabsaret 28. august 2015 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
28. august 2015 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat dnft er passen-
de, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er lilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
n&et frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller fornold kan dog medfere, at selskabet ikke
l&engere kan foriszette driften

"Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underfiggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bille-
de heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagle omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt bely-
delige revisionsmassige cbservationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 19. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

M.

Mona Blend
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering, formuepleje, kob og salg af aktier og anparter og hermed efter ledelsens skan be-

sleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 viser et underskud pa -41.695 kr , og virksomhedens balance pr. 31. december 2016

udviser en egenkapital pa -21.696 kr

Selskabet har i 2016 foretaget en kapitaltiiferse! pa 400.000 kr. til det associerede selskab, Process Factory ApS. Pengene il
denne kapitaltiifersel er fremskaffet gennem et lan hos selskabets eneejer.

Process Factory ApS har vist gode resultater i 2016, hvorfor en vaerdiansattelse af anparterne Uil kostpnis i delte regnskab kan
fastholdes

Ledelsen forventer en positiv indljening pa investeringsaktiviteter 1 2017 og forventer derved at opna el positivt regnskabsresultat
for aret. Skulle det fakliske resultat ikke leve op til forventningerne, er selskabets eneejer indstillet pa et gennemfare en kapitaltil-

farsel

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

kr.

Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger

Resultat fer afskrivninger
Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaeqgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfert til egenkapital

SMG Invest IVS
Arsrapport 2016 (perioden 28 august 2015 til 31. december 2015)

2016
-18.363

-18.363

-18.363

-23.332
-41.695

41,695

-41.695
-41.695
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER
Finansielle aktiver
Kapitalandele | associerede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver i alt
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

SMG Invest IVS
Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

2016

640.000
640.000
2185
2.185
642.185
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

1

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foresiaet udbytte

Egenkapital i alt

Kortfristede forpligtelser

Leveranderer af varer og tienesteydelser
Gaeld til anpartshaver

Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

4 Pantsa&tninger og sikkerhedsstillelser
5 Nertstaende parter

SMG Invest IVS
Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

2016

20.000
41696

-21.696

5.000
658.881
0

0

663.881
663.881
642.185
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar
Udloddet udbytte
Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Aktiekapital

20,000
0
0

20.000

SMG Invest IVS

Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

Qverfort
resultat

0
0
-41.695

41.695

Foreslaet
udbytte

0

0
0
0

| alt
20.000

-41.695
-21.695
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Arsrapport 2016 (perioden 28. august 2015 til 31. december 2016)

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Ars;apponen for SMG Invest IVS for 2015/2016 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C

Resultatopgerelse

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger, herunder revisor og advokat,

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle po-
ster omfatter renteindiagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer.

Udbytte fra kapitalandele | dattervirksomheder indregnes 1 resultatopgerelsen | det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfe-
res til rets resultat, og direkte | egenkapitalen med den del, der kan henfores til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skat-
len, der indregnes i resultalopgarelsen, og som knytter sig til arets ekstraordinzere resullat, henferes hertil, mens den resterende del
henfares til &rets ordinaere resultat.

Balance

Finansielle aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kabsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleg af
direkte kebsomkastninger. Hvis der er .ndikation pa nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessi-
ge vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skal af arets skattepligtige indkomst, regu-
leret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalle acontoskatler.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skatte-
massig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, males til den vaerdi, hvortil de for-
ventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremlidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi

Udskudt skat méles pa grundiag af de skatteregler og skatlesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den ud-
skudte skal forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel-
sen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte pr. 31. december 2016.

3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Hovedtal for selskabets associerede virksomheder pr. 31. december 2016:

Arets
Navn og hjemsted (kr.) Ejerandel Egenkapital resultat
Process Factory ApS, Kabenhavn 48 % 198.438 574.764

4  Eventualposter m.v.

Der er et ikke bogfart skatteaktiv pa 7 tkr.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ivaerksatterselskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2016

1



