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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01. januar 2017 - 31, december
2017 for Greystone Capital Partners A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 01.
januar 2017 - 31. december 2017

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2018

Direktion

Christian Hassel Anders Kunze Bonding

Frank Gillpfar Jensen
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Den uafhsengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Greystone Capital Partners A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Greystone Capital Partners A/S for regnskabséret 01.01.2017 - 31.12.2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathzngige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedven-
dig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet p4 grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mél er at opné haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p4 de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

%vf(
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

. {dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
merksom pA oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrzekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sidan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Y
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Kwgbenhavn, den 31. maj 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

\- ;
im Takata Miicke
tatsautoriseret revisor

mnel0944
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at yde investeringsaktivitet p4 vegne af Greystone Special Situations Fund K/S og anden
finansiel radgivningsaktivitet.

Udvikling i aktivitet og skonomiske forhold

Aret 2017 udviste et underskud efter skat pd 293 t.kr. mod et underskud efter skat pa 101 t.kr. det foregdende &r.
Selskabets egenkapital pr. 31. december 2017 udgjorde 196 t.kr. mod 489 t.kr. pr. 31. december 2016. Selskabet
har tabt over halvdelen af aktiekapitalen. Det kan oplyses, at selskabet forventer at retablere denne via fremtidig
indtjening.

Greystone Capital Partners A/S’ likvide beholdninger udgjorde 105 t.kr. pr. 31. december 2017 mod 1.353 t.kr.
pr. 31. december 2016.

Selskabet har i regnskabsperioden haft forskellige opgaver for virksomheder, hvor der har varet brug for rdd-
givning omkring finansierings- og investeringsforhold.

Der forventes en fortsat @get aktivitet inden for selskabets aktivitetsomrader, der forventes fortsat at bidrage
positivt til den fremtidige vaekst og dermed indtjening.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke sket veesentlige begivenheder efter regnskabséarets afslutning.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af 4rets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart til naste ar

17.8.2015-

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
2.283 1.379
2 -2.652 -1.504
-369 -125
3 -4 -5
=373 -130
4 80 29
=293 -101
-293 -101
-293 -101

AR
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Balance pr. 31.12.2017

Udskudte skatteaktiver

Finansielle aktiver
Anlsegsaktiver

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver

Aktiver

17.8.2015 -
2017 2016
Note t.kr. tkr.
7 109 29
109 29
109 29
213
213
5 105 1.353
318 1.353
427 1.382




Greystone Capital Partners A/S 10

Balance pr. 31.12.2017
17.8.2015-
2017 2016

Note tKkr. t.kr.
Aktiekapital 6 500 500
Overfort resultat -304 -11
Egenkapital 196 489
Anden gzld 8 231 893
Kortfristede forpligtelser 231 893
Gaeldsforpligtelser 231 893
Passiver 427 1.382
Nertstdende parter 10

A A
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 17.08.2015
Overfort fra overkurs
Arets resultat

Egenkapital 31.12.2016

Egenkapital 01.01.2017
Arets resultat

Egenkapital 31.12.2017

Aktie- Overkurs Overfort
kapital ved emission resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr, t.kr.
500 90 0 590
0 -90 9% 0
0 0 -101 -101
500 0 -11 489
500 0 -11 489
0 0 -293 -293
500 -304 196

A7
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Pengestromsopgerelse

Drifisresultat
Zndring i nettoarbejdskapital

Pengestremme vedrsrende primeer drift

Betalte renter

Pengestremme vedrerende drift
Andring i likvider
Likvider 01.01.2017

Likvider 31.12.2017

17.8.2015-

2017 2016

Note t.kr. tkr.
=369 -125
9 -875 893
-1.244 768
3 -4 -5
-4 -5
-1.248 763
8 1.353 590
105 1.353
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Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Likvide beholdninger
Aktiekapital

Udskudt skat

Anden geld

Zndring i nettoarbejdskapital
Nertstaende parter
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2017 for Greystone Capital Partners A/S aflzegges i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
ven og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte bestem-
melser for regnskabsklasse C.

Greystone Capital Partners A/S er et aktieselskab med hjemsted i Danmark.
Dette er selskabets andet regnskabsar.
Arsregnskabet aflzgges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nir det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige akono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belsb,
der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i anden valuta end selskabets funktionelle valuta omregnes ved farste indregning til transaktions-
dagens kurs.

Tilgodehavender, gzldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens
kurs og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsztning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszaetning
Nettoomsatningen omfatter rddgivningsydelser, afsluttet i Iobet af regnskabsdret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Renteindtegter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den effektive rentesats. Den
effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at tilbagediskontere de forventede fremtidige
betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse, for at nutidsverdien af disse
svarer til den regnskabsmessige verdi af henholdsvis aktivet og forpligtelsen.

Skat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte
pé egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af irets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og -regler.
Udskudt skat méles ved at anvende de skattesatser, der er vedtaget pa balancedagen, og som er geldende, nir
den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser

eller -regler indregnes i resultatet, medmindre den udskudte skat kan henfores til poster, der tidligere er indregnet
direkte pa egenkapitalen. 1 sidstnzvnte tilfelde indregnes @ndringen ligeledes direkte pd egenkapitalen.

Py
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster.

Det vurderes pé hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrakkelig skat-
tepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indestiende pé anfordringskonti i banker.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méiles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris, der sedvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imadegielse af forventede tab. Nedskrivning
vurderes pé individuelt niveau.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sdvanligvis svarer til nominel vardi, og omfatter
geld til offentlige myndigheder mv.

Pengestremsopgerelsen
Pengestramsopgerelsen presenteres efter den indirekte metode og viser pengestromme vedrerende drift og fi-
nansiering samt likviderne ved 4rets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrarende drifisaktiviteter opgeres som driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter
og &ndringer i driftskapital, reguleret for den i regnskabsdret afregnede selskabsskat, der kan henfares til drifts-
aktiviteterne.

Pengestramme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af 14n, afdrag pa renteberende geld, keb/salg af egne aktier samt
udbetaling af udbytte.
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Noter
17.8.2015-
2017 2016
2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 1
17.8.2015-
2017 2016
t.kr. t.kr.
3. Finansielle omkostninger
Bankrenter mv. 4 5
5
4. Skat af irets resultat
Aktuel skat 80 29
80 29
5. Likvide beholdninger
Bankindestdende 105 1.353
105 1.353




Greystone Capital Partners A/S

18

Noter

6. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 500.000 aktier a 1 kr. Aktierne er fuldt indbetalte. Aktierne er ikke opdelt i klasser, og
der er ikke knyttet szrlige rettigheder til aktierne. Der har ikke vaeret 2ndringer i aktiekapitalen siden selska-

bets stiftelse.

Antal aktier 01.01
Antal aktier 31.12

Der udloddes ikke udbytte for 2017 (2015/2016: 0 t.kr.)

7. Udskudt skat
Fremforbare skattemsssige underskud

Udskudt skat er indregnet s&ledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver

Fremferbare skattemassige underskud

Udskudt skat er indregnet séledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver

17.8.2015-
2017 2016

500.000  500.000
500.000  500.000

Indregnet
Udskudt iresultat- Udskudt
skat opgorelse skat
01.01.2017 2017  31.12.2017

t.kr. t.kr. t.kr.
29 80 109
29 80 109
109
Indregnet

Udskudt i resultat- Udskudt
skat opgerelse skat
17.08.2015 2015/16 31.12.2016

t.kr. t.kr. t.kr.
29 29
29 29
29
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Noter

8. Anden g=ld
Den regnskabsmassige veerdi af skyldige poster vedrerer A-skat,

sociale bidrag, feriepenge, moms og afgifter samt skyldige omkostninger.

9. Andring i nettoarbejdskapital
Zndring i anden gaeld

10. Neertstiende parter
Nertstiende parter med kontrol
Selskabet har ingen kontrollerende aktionzrer.

Transaktioner med nertstiende parter

Alle transaktioner med nertstiende parter er indgiet pa markedsmassige vilkér.

17.8.2015-
2017 2016
t.kr. t.kr.
231 893
231 893
-875 893
-875 893




