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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabséret 17. august 2015 - 31. december
2016 for Greystone Capital Partners A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det cr vores opfattclse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 17.
august 2015 - 31. december 2016

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2017

Direktion
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Den uafhazngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Greystone Capital Partners A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Greystone Capital Partners A/S for regnskabsiret 17.08.2015 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattclsc, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 17.08.2015 ~ 31,12,2016 i

overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhzngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for #rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
drifien eller ikke har andet realistisk altermativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover;

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyitede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pid grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften, Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmarksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreckkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke langere kan fortsztte driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pi det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
irsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav, Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. maj - 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

LN ON
im Takata Miicke

tatsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at drive investeringsaktivitet og relateret rddgivningsaktivitet,

Udvikling i aktivitet og skonomiske forhold
Regnskabsperioden 17. august 2015 - 31. december 2016 udviser et underskud efter skat pa 101 t.kr. Selskabets
egenkapital pr. 31. december 2016 udger 489 t.kr.

Greystone Capital Partners’s likvide beholdninger udgjer 1,353 t.kr., pr. 31. december 2016,

Selskabet har i regnskabsperioden haft forskellige opgaver for virksomheder, hvor der har veret brug for
radgivning omkring financierings forhold. Selskabet er derudover i ferd med at etablere investeringsaktivitet

som Private Equity fond og/eller investeringsselskab.

Der forventes en fortsat eget aktivitet inden for selskabets aktivitetsomrader, der forventes fortsat at bidrage
positivt til den fremtidige vackst og dermed indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke sket vasentlige begivenheder efler regnskabsarets afslutning.



Greystone Capital Partners A/S
Resultatopgerelse
2015/2016

Note tkr.
Nettoomsatning 2917
Andre eksterne omkostninger -1.593
Bruttofortjenste 1.324
Personaleomkostninger 2 -1,449
Driftsresultat -125
Finansielle omkostninger 3 -5
Resultat far skat -130
Skat af drets resultat 4 29
Arets resultat -101
Forslag til resultatdisponering
Overfart til neste ar _-101
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Balance pr. 31.12.2016

TUdskudte skatteaktiver

Finansielle aktiver
Anl=gsaktiver

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver

Aktiver

5
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Balance pr. 31.12.2016

Aktiekapital
Overfart resultat
Egenkapital

Anden gald
Kortfristede forpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

893

1.382
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 17.08.2015
Overfort fra overkurs
Arets resultat

Egenkapital 31.12.2016

Aktie-  Overkurs Overfart
kapital ved emission resultat I alt
_thkr.  tkr.  tkr. _ tkr
500 90 590
-90 90 0
-101 -101
500 0 -11
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Greystone Capital Partners A/S
Pengestromsopgerelse
2015/16

Note _ tkr.
Driftsresultat -125
Zndring i nettoarbejdskapital 9 893
Pengestromme vedrarende primzaer drift 768
Betalte renter 3 -5
Pengestremme vedrarende drift -5
Andring i likvider 763
Likvider 17.08.2015 590
Likvider 31.12.2016
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Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Likvide beholdninger
Aktiekapital

Udskudt skat

Anden gaeld

Zndring i nettoarbejdskapital
Nartstaende parter

el A

._.
e

14
17
17
17
18
18
18
19
19
19



Greystone Capital Partners A/S 14

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 17.08.2015 — 31.12.2016 for Greystone Capital Partners A/S aflegges i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven og yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for regnskabsklasse B, med tilvalg
af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C. Greystone Capital Partners A/S er et aktieselskab med hjemsted

i Danmark.
Dette er selskabets farste regnskabsir,

Arsregnskabet aflegges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efier forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden Arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede pa balancedagen,

I resultatopgarelsen indregnes indtzaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i anden valuta end selskabets funktionelle valuta omregnes ved farste indregning til

transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pi henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i

resultatopgorelsen som finansielle poster.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomsatningen omfatter udfakturerede radgivningsydelser, afsluttet i labet af regnskabsaret..

Andre eksterne omKostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfaiter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv, til selskabets personale.

Finansiclle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Renteindtzgter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den effektive rentesats. Den
effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at tilbagediskontere de forventede fremtidige
betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse, for at nutidsvardien af disse
svarer il den regnskabsmaessige vaerdi af henholdsvis aktivet og forpligtelsen.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfares 1il drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direktc
pé egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat males ved at anvende de skattesatser, der er vedtaget pa balancedagen, og som er geldende, nar
den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. A£ndring i udskudt skat som falge af =ndringer i skattesatser
eller -regler indregnes i resultatet, medmindre den udskudte skat kan henfores til poster, der tidligere er indregnet
direkte pd egenkapitalen. I sidstneevnte tilfalde indregnes andringen ligeledes direkte pd egenkapitalen,
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster.
Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraskkelig
skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indestaende pa anfordringskonti i banker.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris, der
szzdvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivning vurderes pa individuelt niveau.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sdvanligvis svarer til nominel vardi, og omfatter

gld til offentlige myndigheder mv.

Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme vedrorende drift og

finansiering samt likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som drifisresultatet, reguleret for ikke-kontante drifisposter
og @ndringer i drifiskapital, reguleret for den i regnskabséret afregnede selskabsskat, der kan henfares til
driftsaktiviteterne.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter &ndringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af 14n, afdrag pé rentebzrende gaeld, keb/salg af egne aktier samt
udbetaling af udbytte.
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Noter
2016

_thr.
2. Personale omKkostninger
Gager og lenninger 1.391
Pensioner 49
Andre omkostninger til social sikring 9

1.449

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1
Gager og lenninger bestér blandt andet af bestyrelseshonorarer og gage til partnere, samt lon til en
medarbejder.
3. Finansielle omkostninger
Bankrenter mv. 5
4. Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat 29
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Noter

5. Likvide beholdninger
Bankindestiende

6. Aktiekapital

2016
t.kr.

_ 1353
1.353

Aktiekapitalen bestar af 500.000 aktier a 1 kr. Aktierne er fuldt indbetalte. Aktiemne er ikke opdelt i klasser, og
der er ikke knyttet serlige rettigheder til aktierne. Der har ikke vaeret &ndringer i aktickapitalen siden

selskabets stiftelse.

Antal aktier 17.08.15
Antal aktier 31.12,16

Der udloddes ikke udbytte for 2015/2016.

7. Udskudt skat
Fremforbare skattemaessige underskud, 129 tkr

Udskudt skat er indregnet saledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver

500.000
500.000

Indregnet
Udskudt iresultat- Udskudt
skat opgorelse skat
17.08.2015 2015/16 31.12.2016

Ctke thke._thkr
0 29 29

__ 0 29 2
29
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Noter
2016

_tkr.
8. Anden geld
Den regnskabsmaessige vaerdi af skyldige poster vedrerer A-skat, sociale bidrag, feriepenge, 893
moms og afgifter samt skyldige omkostninger. 893
9. Andring i nettoarbejdskapital
Zndring i anden gaeld 893

893

10. Nzertstiende parter
Nertstiende parter med kontrol
Selskabet har ingen kontrollerende aktionaerer.

Transaktioner med neertstiende parter

I forbindelse med opstart af virksomheden, er der udbetalt konsulent honorar til Belunidan Holding A/S, et
selskab kontrolleret af Nick Jensen, adm. direkter og medlem af bestyrelsen.

Alle transaktioner med neertstaende parter er indgéet p4 markedsmaessige vilkir,



