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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Dahl Pedersen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 8. april 2016

Direktion

Jorgen Dahl Pedersen

Bestyrelse

Jan Bach Jorgen Dahl Pedersen Lene Dahl Pedersen
formand

Kristian Dahl Pedersen Svend Dahl Pedersen Jesper Hvas Sgrensen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Dahl Pedersen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dahl Pedersen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 8. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjorn Jakobsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab
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Dahl Pedersen A/S
Viborgvej 2
7800 Skive

CVR-nr.: 36 98 83 12
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Skive

Jan Bach, formand
Jargen Dahl Pedersen
Lene Dahl Pedersen
Kristian Dahl Pedersen
Svend Dahl Pedersen
Jesper Hvas Sgrensen

Jorgen Dahl Pedersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Dahl Pedersen Invest A/S,
Skive, CVR-nr. 10 30 64 42 .



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 26.618 24.608 24.089 19.218 19.575
Resultat af ordinaer primeer drift 7.269 6.930 6.993 2.634 4.115
Resultat af finansielle poster -596 -515 -571 -885 -994
Arets resultat 5.088 4.818 4.813 1.290 2.299
Balance
Balancesum 78.029 59.893 49.317 54.732 54.056
Egenkapital 25.157 21.869 19.251 14.738 13.749
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 6.450 4.187 11.459 -640 4.252
- investeringsaktivitet -636 -234 -703 -211 -2.616
- finansieringsaktivitet -2.269 -580 -868 -790 2.322
Arets forskydning i likvider 3.545 3.373 9.888 -1.641 3.958
Antal medarbejdere 56 55 54 53 52
Nogletal i %
Afkastningsgrad 9,3% 11,6% 14,2% 4,8% 7,6%
Soliditetsgrad 32,2% 36,5% 39,0% 26,9% 25,4%
Forrentning af egenkapital 21,6% 23,4% 28,3% 9,1% 18,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Dahl Pedersen A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i handel med sével nye som brugte vare- og personbiler, reservedele samt
service og vedligeholdelse mv. (Volvo/Renault/Dacia-forhandling) i Viborg, Skive og Holstebro.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd TDKK 5.088, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 25.157.

Aktivitetsniveau og indtjening i 2015 blev bedre end forventet og anses for tilfredsstillende.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes i det kommende regnskabsar en mindre stigning i aktivitetsniveau og indtjening.
Der er i 2016 igangsat tiltag til udvidelse af kapaciteten i Holstebro (nye lokaler og eget personale).

Grundlaget for indtjeningen
Eksternt miljo

Virksomhedens aktiviteter vurderes ikke at have vasentlig indvirkning pa det eksterne miljg. Selskabet har
generelt fokus pé en ansvarlig forretningsdrift i forhold til virksomhedens interne og eksterne miljo og er
certificeret 1 henhold til 14001-standard.

Videnressourcer

Selskabet har opbygget og arbejder kontinuerligt pa at videreudvikle det store erfaringsgrundlag og den
specialviden, som er afggrende i forhold til en optimal betjening af vores kunder.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

26.618 24.608

-10.045 -9.282

-9.304 -8.396

7.269 6.930

1 238 307

-834 -822

6.673 6.415

2 -1.585 -1.597

5.088 4.818

1.800 1.800

3.288 3.018

5.088 4.818




Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

1.379 1.411

919 971

137 132

3 2.435 2.514

286 286

4 286 286

2.721 2.800

5 52.440 38.458

8.629 6.214

53 25

5.138 5.227

3.433 5.185

404 318

17.657 16.969

5.211 1.666

75.308 57.093

78.029 59.893




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Neertstaende parter og ejerforhold
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Note 2015 2014
TDKK TDKK

500 500

22.857 19.569

1.800 1.800

6 25.157 21.869

7 177 159

177 159

0 247

8 0 247

8 262 484

41.427 29.054

451 664

9.959 6.970

596 446

52.695 37.618

52.695 37.865

78.029 59.893
9
10
11



Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december
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Note 2015 2014
TDKK TDKK
5.088 4.818
12 2.895 2.826
13 636 -1.302
8.619 6.342
237 278
-839 -821
8.017 5.799
-1.567 -1.612
6.450 4.187
-636 -234
-636 -234
-469 -610
0 2.230
-1.800 -2.200
-2.269 -580
3.545 3.373
1.666 -1.707
5.211 1.666
5.211 1.666
5.211 1.666
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014
TDKK TDKK
Finansielle indtzaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 25 35
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 207 258
Andre finansielle indteegter 6 14
238 307
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.569 1.612
Arets udskudte skat 16 -15
1.585 1.597
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat far skat 1.568 1.572
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter 22 27
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten -5 -2
1.585 1.597
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan-  Andre anlaeg,
leeg og maski-  driftsmateriel og Indretning af le-
ner inventar jede lokaler
TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 5.921 4.546 490
Tilgang i arets lgb 231 362 43
Kostpris 31. december 6.152 4.908 533
Af- og nedskrivninger 1. januar 4.510 3.575 358
Arets afskrivninger 263 414 38
Af- og nedskrivninger 31. december 4.773 3.989 396
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.379 919 137
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

pwe

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:

Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Varebeholdninger

Reservedele
Nye biler
Brugte biler / Demobiler

2015 2014
TDKK TDKK
378 359
223 222
114 133
715 714

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
TDKK
307
-10
297
21
-10
11
286
2015 2014
TDKK TDKK
5.332 5.418
34.551 23.480
12.557 9.560
52.440 38.458

12



Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 500 19.569 1.800 21.869
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -1.800 -1.800
Arets resultat 0 3.288 1.800 5.088
Egenkapital 31. december 500 22.857 1.800 25.157

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Forudbetalte omkostninger

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede skattesats.

2015 2014
TDKK TDKK

9 29

149 150

-22 -22

5 2

36 0

177 159
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Noter til arsregnskabet

8 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 0 247
Langfristet del 0 247
Inden for 1 ar 262 484
262 731
9 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for :
Likivde midler er stillet til sikkerhed for geeld til SKAT (registreringsafgift) 227 227
Nye biler, hvor ejendomsretten og den fulde raderet endnu ikke er overgaet
til selskabet, er ikke indregnet i varelager og leverandgrgeeld 4913 4.044
Der er over for Volvo Personvogne Danmark A/S stillet en bankgaranti 700 700
Der er over for Renault Nordic stillet en bankgaranti 600 600
Selskabets tilbagekabsforpligtelse vedrarende leasede biler 1.448 1.587

Kreditinstitut har som sikkerhed for engangementet modtaget skadelgsbrev pa TDKK 1.500 i form af

virksomhedspant i driftsmidler.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har pataget sig leasingforpligtelser (operative), der pa balancetidspunktet udger i alt TDKK 1.046

(TDKK 675 pr. 31. december 2014) i uopsigelighedsperioden. Leasingkontrakterne har en
uopsigelighedsperiode pa indtil 32 maneder.

Selskabet har indgaet huslejekontraktforpligtelser pa i alt TDKK 9.981 (TDKK 9.532 pr. 31 december 2014) i

opsigelighedsperioden.

pwc
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst. Det samlede

belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Dahl Pedersen Invest A/S, der er administrations-
selskab i forhold til sambeskatningen.

2015 2014
TDKK TDKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 21.656 19.869
Pensioner 3.490 3.374
Andre omkostninger til social sikring 245 244
25.391 23.487
Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 14.353 13.438
Distributionsomkostninger 7.380 6.797
Administrationsomkostninger 3.658 3.252
25.391 23.487
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse 1.043 1.028
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 56 55

15



Noter til arsregnskabet

11

12

13
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Dahl Pedersen Invest A/S, Skive Hovedaktionaer

Jorgen Dahl Pedersen, Violvej 125, Skive

Ejerforhold

Direktar/bestyrelsesmedlem

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Dahl Pedersen Invest A/S, Skive
Hvas Invest ApS, Skive

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014
TDKK TDKK
-238 -307
834 822
714 714
1.585 1.597
2.895 2.826
-13.979 -7.849
-685 -4.858
15.300 11.405
636 -1.302
16



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Dahl Pedersen A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.
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Regnskabspraksis

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv., herunder af- og nedskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter og kursregulering pa veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske danske koncernforbundne virksomheder. Dahl Pedersen Invest

A/S fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige sambeskatningsindkomster henszttes og betales af Dahl Pedersen Invest A/S. Skatteeffek-
ten af sambeskatningen med de danske dattervirksomheder fordeles pé sével overskuds- som underskuds-
givende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
reorende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Indretning af lejede lokaler 3-10 ar
Teknisk anlaeg og maskiner 3-15 ar
-
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-15 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under anlagssaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestéar af posterne "Likvide beholdninger" samt kortfristede geeldsforpligtelser til
kreditinstitutter, der forfalder pa anfordring,.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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