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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Dahl Pedersen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 23. marts 2018

Direktion

Jorgen Dahl Pedersen

Bestyrelse

Jan Bach Jorgen Dahl Pedersen Lene Dahl Pedersen
formand

Kristian Dahl Pedersen Jesper Hvas Sgrensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dahl Pedersen A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dahl Pedersen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestreamsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 23. marts 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjorn Jakobsen
statsautoriseret revisor
mne24813
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dahl Pedersen A/S
Viborgvej 2
7800 Skive

CVR-nr.: 36 98 83 12
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Jan Bach, formand
Jargen Dahl Pedersen
Lene Dahl Pedersen
Kristian Dahl Pedersen
Jesper Hvas Sgrensen

Direktion Jorgen Dahl Pedersen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2017 2016 2015 2014 2013
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 37.802 36.021 26.618 24.608 24.089
Resultat af ordinaer primeer drift 13.004 13.897 7.269 6.930 6.993
Resultat af finansielle poster -884 -494 -596 -515 -571
Arets resultat 9.433 10.427 5.088 4.818 4.813
Balance
Balancesum 132.668 103.125 78.029 59.893 49.317
Egenkapital 38.216 33.784 25.157 21.869 19.251
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 4.792 4.804 6.450 4.187 11.459
- investeringsaktivitet -3.733 -1.153 -636 -234 -703
- finansieringsaktivitet -5.000 -2.062 -2.269 -580 -868
Arets forskydning i likvider -3.941 1.589 3.545 3.373 9.888
Antal medarbejdere 75 64 56 55 54
Nogletal i %
Afkastningsgrad 9,8% 13,5% 9,3% 11,6% 14,2%
Soliditetsgrad 28,8% 32,8% 32,2% 36,5% 39,0%
Forrentning af egenkapital 26,2% 35,4% 21,6% 23,4% 28,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i handel med sével nye som brugte vare- og personbiler, reservedele samt
service og vedligeholdelse mv. (Volvo/Renault/Dacia-forhandling) i Viborg, Skive og Holstebro.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2017 udviser et overskud pa TDKK 9.433, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pA TDKK 38.216.

Afdelingen i Holstebro er i 2017 flyttet i nye lokaler.

Resultat og aktivitet blev i 2017 pavirket af eendringer pa afgiftsomradet, som i en periode i efterdret satte
bilsalget i sta.

Aktivitetsniveau og indtjening i 2017 blev trods ovenstiende forhold bedre end forventet og anses for
meget tilfredsstillende.

Szerlige risici

Der er ikke serlige forretningsmaessige eller finansielle risici knyttet til selskabets aktivitet ud over de for
branchen tilknyttede.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes i det kommende regnskabsar et uaendret aktivitetsniveau og med en lavere indtjening, blandt
andet som folge af den forventede generelle udvikling i branchen.

Eksternt miljo

Virksomhedens aktiviteter vurderes ikke at have vaesentlig indvirkning pa det eksterne miljg. Selskabet har
generelt fokus pé en ansvarlig forretningsdrift i forhold til virksomhedens interne og eksterne miljo og er
certificeret 1 henhold til 14001-standard.

Videnressourcer

Selskabet har opbygget og arbejder kontinuerligt pa at videreudvikle det store erfaringsgrundlag og den
specialviden, som er afggrende i forhold til en optimal betjening af vores kunder.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

TDKK TDKK
Bruttofortjeneste 37.802 36.021
Distributionsomkostninger 1 -15.062 -13.071
Administrationsomkostninger 1 -9.736 -9.053
Resultat af ordinaer primaer drift 13.004 13.897
Finansielle indteegter 2 228 386
Finansielle omkostninger -1.112 -880
Resultat for skat 12.120 13.403
Skat af arets resultat 3 -2.687 -2.976
Arets resultat 9.433 10.427

pwe




Balance 31. december

Aktiver
Note 2017 2016
TDKK TDKK

Produktionsanlaeg og maskiner 1.266 1.153
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.265 772
Indretning af lejede lokaler 3.181 616
Materielle anlaegsaktiver 4 5.712 2.541
Andre veerdipapirer og kapitalandele 442 356
Deposita 350 350
Finansielle anlagsaktiver 5 792 706
Anlaegsaktiver 6.504 3.247
Varebeholdninger 6 96.554 65.290
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.565 11.906
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.311 7.315
Andre tilgodehavender 10.374 8.150
Periodeafgreensningsposter 7 501 417
Tilgodehavender 26.751 27.788
Likvide beholdninger 2.859 6.800
Omseatningsaktiver 126.164 99.878
Aktiver 132.668 103.125
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

TDKK TDKK

Selskabskapital 500 500
Overfort resultat 31.716 28.284
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000 5.000
Egenkapital 38.216 33.784
Henseettelse til udskudt skat 9 408 137
Hensatte forpligtelser 408 137
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 82.746 56.849
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 589
Anden geeld 10.837 11.197
Periodeafgreensningsposter 10 461 569
Kortfristede gaeldsforpligtelser 94.044 69.204
Galdsforpligtelser 94.044 69.204
Passiver 132.668 103.125
Resultatdisponering 8
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter 14
Anvendt regnskabspraksis 15
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
500 28.283 5.000 33.783
0 0 -5.000 -5.000
0 3.433 6.000 9.433
500 31.716 6.000 38.216

11



Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
TDKK TDKK

Arets resultat 9.433 10.427
Reguleringer 11 4.015 4.168
AEndring i driftskapital 12 -5.386 -6.213
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.062 8.382
Renteindbetalinger og lignende 187 312
Renteudbetalinger og lignende -1.041 -874
Pengestremme fra ordinaer drift 7.208 7.820
Betalt sambeskatningsbidrag -2.416 -3.016
Pengestromme fra driftsaktivitet 4.792 4.804
Kgb af materielle anleegsaktiver -3.949 -857
Kab af finansielle anlaegsaktiver m.v. -118 -350
Salg af materielle anlaegsaktiver 334 54
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.733 -1.153
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter 0 -262
Betalt udbytte -5.000 -1.800
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -5.000 -2.062
Andring i likvider -3.941 1.589
Likvider 1. januar 6.800 5.211
Likvider 31. december 2.859 6.800
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.859 6.800
Likvider 31. december 2.859 6.800
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2017 2016
TDKK TDKK
28.497 24.835
4.500 4.220
458 399
33.455 29.454
19.104 16.831
10.113 8.614
4.238 4.009
33.455 29.454
1.141 1.174
75 64
28 80
185 294
15 12
228 386
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2017 2016
TDKK TDKK
2.416 3.016
271 -40
2.687 2.976
2.666 2.949
21 27
2.687 2.976

Produktionsan- Andre anlaeg,
leeg og maski- driftsmateriel og Indretning af le-
ner inventar jede lokaler
TDKK TDKK TDKK
6.114 5.154 1.040
394 684 2.872
-1.671 -557 0
0 96 -96
4.837 5.377 3.816
4.961 4.382 424
249 278 211
-1.639 -548 0
3.571 4.112 635
1.266 1.265 3.181
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

pwe

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

felgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Varebeholdninger

Reservedele
Nye biler
Brugte biler / demobiler

2017 2016
TDKK TDKK
291 372
411 228
36 70
738 670
Andre veaerdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita
TDKK TDKK
297 350
118 0
415 350
59 0
-32 0
27 0
442 350
2017 2016
TDKK TDKK
5.091 4.946
69.704 43.698
21.759 16.646
96.554 65.290
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Noter til arsregnskabet
7  Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier,
abonnementer mv.

2017 2016
TDKK TDKK
8 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000 5.000
Overfort resultat 3.433 5.427
9.433 10.427
9 Henszattelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 137 177
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 271 -40
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 408 137
Materielle anlaegsaktiver 261 -24
Varebeholdninger 114 130
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -9 -3
Forudbetalte omkostninger 42 34
408 137

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

10 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedregrende indteegter i de efterfglgende ar.
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Noter til arsregnskabet

11

12

13
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Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Faolgende aktiver er stillet til sikkerhed :

Likvide midler er stillet til sikkerhed for geeld til SKAT (registreringsafgift)
Nye biler, hvor ejendomsretten og den fulde raderet endnu ikke er overgaet
til selskabet, er ikke indregnet i varelager og leverandgrgeeld

Der er over for Volvo Personvogne Danmark A/S stillet en bankgaranti

Der er over for Renault Nordic stillet en bankgaranti

Selskabets tilbagekabsforpligtelse vedrarende leasede biler

Leje- og leasingforpligtelser

2017 2016
TDKK TDKK
228 -386
1.112 880
444 698
2.687 2.976
4.015 4.168
-31.263 -12.853
1.036 -10.131
24.841 16.771
-5.386 -6.213
227 227
8.854 6.977
700 700
600 600
1.968 1.263

Selskabet har pataget sig leasingforpligtelser (operative), der pa balancetidspunktet udger i alt TDKK 5.825
(TDKK 715 pr. 31. december 2016) i uopsigelighedsperioden. Leasingkontrakterne har en opsigelighedsperiode

pa indtil 74 maneder.

Selskabet har indgaet huslejekontraktforpligtelser pa i alt TDKK 19.016 (TDKK 21.941 pr. 31 december 2016) i

uopsigelighedsperioden.
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Noter til arsregnskabet

13 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser (fortsat)
Andre eventualforpligtelser
Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Dahl Pedersen Invest A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fore, at selskabets haeftelse udger et starre belab.

Der er afgivet kaution for tilknyttede virksomheders bankforbindelser.

14 Nezertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Dahl Pedersen Invest A/S, Skive Hovedaktionaer
Ejendomsselskabet Viborgvej 2 ApS, Skive Tilknyttet virksomhed
Ejendomsselskabet Lundvej 1 ApS Tilknyttet virksomhed
Jorgen Dahl Pedersen, Violvej 125, Skive Direktar/bestyrelsesmedlem

Transaktioner

Selskabet lejer ejendommen i Skive hos den tilknyttede virksomhed, Ejendomsselskabet Viborgvej 2 ApS.
Lejeaftalen er indgaet pa markedsmeessige vilkar.

Selskabet lejer ejendommen i Viborg hos den tilknyttede virksomhed, Ejendomsselskabet Lundvej 1 ApS.
Lejeaftalen er indgaet pa markedsmeessige vilkar.
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Dahl Pedersen Invest A/S, Skive, CVR-nr. 10 30 64
42
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Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dahl Pedersen A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfprt. Dette anses at veare tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,
o der foreligger en forpligtende salgsaftale,
o salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
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rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv., herunder af- og nedskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter og kursregulering pa veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske danske koncernforbundne virksomheder. Dahl Pedersen Invest A/S
fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige sambeskatningsindkomster hensettes og betales af Dahl Pedersen Invest A/S. Skatteeffekten
af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skatte-
meessige underskud).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Indretning af lejede lokaler 3-15 ar
Teknisk anlaeg og maskiner 3-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-15 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsvaerdien er lave-
re end den regnskabsmessige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
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@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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