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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

AutoCenter Kgbenhavn ApS
Gungevej 8-10

2650 Hvidovre

Telefon: 70 22 22 26

E-mail: autocenterkobenhavn.dk
Hjemsted: Hvidovre

CVR-nr.: 36 98 26 08
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Christian Buhelt

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.18 - 31.12.18 for AutoCenter
Kgbenhavn ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 26. juni 2019

Direktionen

Christian Buhelt
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i AutoCenter Kgbenhavn ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for AutoCenter Kebenhavn ApS for regnskabséaret 01.01.18 -
31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold,
der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Goodwill er indregnet i balancen under immaterielle anleegsaktiver med i alt DKK 810.000.
Ledelsen har baseret veerdiansaettelsen af goodwillen pa fremtidige budgetter. P4 baggrund
af de forlagte fremtidige budgetter samt pa de historiske budgetter og ledelses evne til at
kunne efterleve disse, har vi ikke kunne opna tilstraekkelig revisionsbevis for den indregnet
goodwill. Som felge heraf har vi ikke veeret i stand til at afgere, om eventuelle sendringer af
dette belgb er ngdvendige.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion med forbehold.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pé& note 1 Aarsregnskabet, hvori ledelsen har anfoert
betingelserne for, at selskabet kan fortsesette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor
selskabets arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen
i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke

modificeret vedrgrende dette forhold.
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Roskilde, den 26. juni 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Vejgaard Hansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne23319

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



AutoCenter Kgbenhavn ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdar 1 at drive automobilveerksted, handel med Dbiler,
undervognsbehandling af biler samt anden hermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa DKK -6.827.817 mod
DKK -480.266 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK -6.318.708.

Selskabet har sammen med sine sgsterselskaber igennem flere ar veeret i kraftig udvikling og
veekst.
I den forbindelse er organisationen vokset tilsvarende pa savel drift som administration.

Primo 2018 blev det konstateret, at organisationen og ledelsesrapporteingen desveerre ikke
har veeret i stand til at helt falge med den driftsmaessige udvikling, samt at resultaterne ikke
har levet op til forventningerne.

Saledes er der medio 2018 konstateret at den samlede drift var tabsgivende.

Sa snart ledelsen blev opmeerksomme pé ovenstaende, er der taget tiltag til af gennemgé og
tilpasse savel organisation som driften.

Ved udgangen af 2018 er der gennemfert omfattende sendringen i bade drift og organisation,
séledelsen at selskabet fremadrettet kan veere overskudsgivende igen.
De omfattende tiltag og sendringer forventes dog ferst af f fuld effekt pad gkonomien i 2.

halvar 2019.

Der budgetteres p.t. med et samlet resultat for skat i 2019 pa ca. 2 mio.dk.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Som felge af de ovenfor beskrevne forhold har der hidtil veeret pres pa likviditeten og kun
som felge af aftaler med trofaste leveranderer, bankforfindelse etc. har det veeret muligt at
drive den samlede forretning.

Efter regnskabsarets udleb har ledelsen haft dreftelse med savel leveranderer som
bankforbindelse og mulige nye investorer om at stille likviditet til radighed.

P.t. er der igangveerende forhandlinger med en mulig investor, som mundtligt har
tilkendegivet at veere interesseret i at investere i virksomheden.

Det er ledelsens forventning, at disse forhandlinger sluttes med en postiv aftale, der sikrer
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Ledelsesberetning

tilstreekkelig ny likviditet til virksomheden, sédledes at driften fremover vil kunne finansieres.

Ledelsen har lgbende i processen vaeret i dialog med selskabets bankforbindelse omkring
forholdene, og bankforbindelsen har ikke veeret afvisende overfor at opretholde det
nuvaerende engagement.

P& baggrund af ovenstdende er det ledelsen vurdering, at med de aftaler, der forventes
afslutte med posistive udfald, er selskabets kapitalberedskab tilstreekkeligt til at viderefere

driften.

Pa denne baggrund er regnskabet aflagt efter pricipper for fortsat drift.
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Note

AutoCenter Kgbenhavn ApS

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Bruttofortjeneste 10.225.327 11.520.028
Personaleomkostninger -15.506.095 -10.468.339
Resultat for af- og nedskrivninger -5.280.768 1.051.689
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -1.581.252 -1.116.242
Andre driftsomkostninger 0 -188.909
Resultat for finansielle poster -6.862.020 -253.462
Finansielle indteegter 26.154 12.198
Finansielle omkostninger -432.215 -353.478
Resultat for skat -7.268.081 -594.742
Skat af &rets resultat 440.264 114.476
Arets resultat -6.827.817 -480.266
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -6.827.817 -480.266
Ialt -6.827.817 -480.266
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Note

AutoCenter Kgbenhavn ApS

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Goodwill 810.000 930.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 810.000 930.000
Indretning af lejede lokaler 386.291 408.114
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.320.398 3.727.451
Biler 144.761 499.550
Leasingaktiver 3.443.351 3.024.514
Materielle anleegsaktiver i alt 7.294.801 7.659.629
Deposita 327.600 300.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 327.600 300.000
Anlaegsaktiver i alt 8.432.401 8.889.629
Réavarer og hjeelpematerialer 1.378.486 2.193.033
Varebeholdninger i alt 1.378.486 2.193.033
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 82.890
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.365.190 2.487.740
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 740.432
Udskudt skatteaktiv 413.940 0
Andre tilgodehavender 35.000 430.533
Periodeafgraensningsposter 181.518 76.868
Tilgodehavender i alt 2.995.648 3.818.463
Likvide beholdninger 8.393 61.484
Omsaetningsaktiver i alt 4.382.527 6.072.980
Aktiver i alt 12.814.928 14.962.609
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Note

7
8

AutoCenter Kgbenhavn ApS

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 50.000 50.000
Overfort resultat -6.368.708 459.109
Egenkapital i alt -6.318.708 509.109
Hensaettelser til udskudt skat 0 26.324
Hensatte forpligtelser i alt 0 26.324
Geeld til kreditinstitutter 4.891.767 5.573.877
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.891.767 5.573.877
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.448.350 1.270.678
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.944.080 1.832.505
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.234.527 2.075.753
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.588.510 2.442.740
Deposita 100.000 0
Anden geeld 3.926.402 1.231.623
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.241.869 8.853.299
Geeldsforpligtelser i alt 19.133.636 14.427.176
Passiver i alt 12.814.928 14.962.609

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 50.000 459.109

Forslag til resultatdisponering 0 -6.827.817

Saldo pr. 31.12.18 50.000 -6.368.708
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har sammen med sine sgsterselskaber igennem flere ar veeret i kraftig udvikling og
veekst.
I den forbindelse er organisationen vokset tilsvarende pa savel drift som administration.

Primo 2018 blev det konstateret, at organisationen og ledelsesrapporteingen desveerre ikke
har veeret i stand til at helt falge med den driftsmaessige udvikling, samt at resultaterne ikke
har levet op til forventningerne.

Saledes er der medio 2018 konstateret at den samlede drift var tabsgivende.

Sa snart ledelsen blev opmeerksomme pé ovenstaende, er der taget tiltag til af gennemgé og
tilpasse savel organisation som driften.

Ved udgangen af 2018 er der gennemfert omfattende sendringen i bade drift og organisation,
séledelsen at selskabet fremadrettet kan veere overskudsgivende igen.

De omfattende tiltag og sendringer forventes dog ferst af f fuld effekt pad gkonomien i 2.
halvéar 2019.

Der budgetteres p.t. med et samlet resultat for skat i 2019 pa ca. 2 mio.dk.

Som felge af de ovenfor beskrevne forhold har der hidtil veeret pres pé likviditeten og kun
som felge af aftaler med trofaste leveranderer, bankforfindelse etc. har det veeret muligt at
drive den samlede forretning.

Efter regnskabsarets udleb har ledelsen haft dreftelse med sével leveranderer som
bankforbindelse og mulige nye investorer om at stille likviditet til radighed.

Pt. er der igangveerende forhandlinger med en mulig investor, som mundtligt har
tilkendegivet at veere interesseret i at investere i virksomheden.

Det er ledelsens forventning, at disse forhandlinger sluttes med en postiv aftale, der sikrer
tilstreekkelig ny likviditet til virksomheden, sdledes at driften fremover vil kunne finansieres.

Ledelsen har lebende i processen varet i dialog med selskabets bankforbindelse omkring
forholdene, og bankforbindelsen har ikke veeret afvisende overfor at opretholde det
nuvaerende engagement.

P4 baggrund af ovenstdende er det ledelsen vurdering, at med de aftaler, der forventes
afslutte med posistive udfald, er selskabets kapitalberedskab tilstraekkeligt til at viderefere

driften.

Pa denne baggrund er regnskabet aflagt efter pricipper for fortsat drift.
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Noter
2. Personaleomkostninger
Lenninger 12.810.323 8.776.617
Pensioner 1.871.331 1.093.417
Andre omkostninger til social sikring 160.177 87.943
Andre personaleomkostninger 664.264 510.362
[ alt 15.506.095 10.468.339
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 47 26
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 11.771
Renteindteegter i gvrigt 2.460 427
Valutakursgevinster 23.694 0
@vrige finansielle indteegter 26.154 427
Ialt 26.154 12.198
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Noter
2018 2017
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 59.825
Renteomkostninger i gvrigt 389.424 292.393
@vrige finansielle omkostninger 42.791 1.260
@vrige finansielle omkostninger i alt 432.215 293.653
Ialt 432.215 353.478
5. Materielle anlaegsaktiver
Andre
anleeg, drifts-
Indretning af materiel og Leasingaktiv
Belgb i DKK lejede lokaler inventar Biler er
Kostpris pr. 01.01.18 463.053 5.118.730 614.500  3.177.500
Tilgang i aret 26.000 423.387 424.826 981.000
Afgang i aret 0 0 -856.100 0
Kostpris pr. 31.12.18 489.053 5.642.117 183.226  4.158.500
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -54.938 -1.391.279 -114.950 -152.986
Afskrivninger i aret -4'7.824 -830.440 -20.825 -562.163
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger
pé afheendede aktiver 0 0 97.310 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -102.762  -2.221.719 -38.465 -715.149
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 386.291 3.320.398 144.761 3.443.351
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 31.12.18 0 459.520 0 3.443.351

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 17



AutoCenter Kgbenhavn ApS

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.18 31.12.17
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.448.350 0 6.340.117 6.844.565
Ialt 1.448.350 0 6.340.117  6.844.555

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlebetid pa 1-11 méneder pa i alt t.DKK
64.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for Autocenter Gentofte ApS og Autocenter Kebenhavn, Dinitrol
Hvidovre A/S geeld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har en husleje forpligtelse pa 12 maneder svarende til t.DKK 1.200.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 5.844 er der givet virksomhedspant
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretajer, andre anleeg, driftsmateriel og
inventar, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede
regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 8.281.
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AutoCenter Kgbenhavn ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en vaesentlig fejl i &rsregnskabet for 2017.

Manglende indregning vareforbrug/kreditorer
I forbindelse med afleeggelse af arsregnskabet for 2018, har selskabet konstateret manglende
kreditorer/vareforbrug vedregrende 2017 for t.DKK 701. Fejlen indebeerer ingen pavirkning af

resultatopgerelse samt balancesummen pr. 31.12.18.

Sammenligningstal for 2017 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumule-
rede effekt ved regnskabsarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedregrende operationelle leasingkontrakter, samt de finansielle
leasingkontrakter som er indgaet fer 1. januar 2017, indregnes lineaert i resultatopgerelsen
over leasingperioden. Leasingforpligtelser oplyses under eventual forpligtelser.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen (produktionsmetoden).

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Goodwill 10 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 531.800
Leasede aktiver 3 2.365.500

Goodwill afskrives over 10 &r. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pd brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.
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Materielle anleegsaktiver
Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, der omfatter levende dyr og planter, som er anskaffet med henblik pa salg,
forarbejdning, forbrug eller avl af yderligere dyr og planter, males ved ferste indregning til
kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte foranlediget af an-
skaffelsen indtil aktivet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen.

Efter forste indregning males de biologiske aktiver i balancen til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Biologiske aktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Qvrige materielle anleegsaktiver

@Jvrige materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

@Jvrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restvaerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pé goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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