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beskaeftiger sig med investering i biofarmaceutiske aktier.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 7. august 2015 - 31. december 2016 for CM
Holding 2015 ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 7. august 2015 - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretninger
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst den. 15.05.17

Direktion:

Claus Mgller-San Pedro



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i CM Holding 2015 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CM Holding 2015 ApS for regnskabsaret 07.08.15 - 31.12.16, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 07.08.15 - 31.12.16 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem melse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation



Den uafhangige revisors revisionspategning

forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan
fortseaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opn&et ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Kgbenhavn, den 8. maj 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

CVR NR: 3396 3556

Kim Takata Micke
statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter beskaeftiger sig med investering i biofarmaceutiske aktier.

Vasentligst besidder selskabet aktier i Y-mAbs Therapeutics, Inc, der er en relativ nystartet virksomhed, der
udvikler nye onkologiske antistofleegemidler.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets investeringer er i vasentligt omfang placeret i unoterede aktier i opstartsvirksomheder, der endnu
ikke har realiseret omsatning, og hvor der fortsat er behov for tilfersel af likviditet til at kunne viderefore
udviklingsaktiviteterne og dermed understette virksomhedernes fortsatte veerditilvackst. Veardien af selskabets
investeringer er pa det grundlag behaftet med betydelig usikkerhed, men samtidigt er det ledelsens vurdering, at
investeringerne reprasenterer et betydelig gevinstpotentiale,

@konomisk udvikling
Selskabet har i sit forste regnskabsér realiseret et mindre underskud.

Selskabet har negativ egenkapital pr. 31. december 2016. Ledelsen har forventninger om gevinster fra selskabets
aktieinvesteringer inden for en overskuelig fremtid, der vil fere til fuld retablering af egenkapitalen. Selskabets
investering i aktier er i al overvejende grad finansieret med lan fra eneanpartshaveren med forelgbigt aftalt
forfald 31. december 2018.

Selskabets likvide beholdninger vurderes at vare tilstrakkelige til at daekke selskabets lobende driftsudgifter i
2017, og pa det grundlag vurderer ledelsen, at det er forsvarligt at afleegge arsregnskabet med fortsat drift for

gje.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen gennemfert en kapitaltilfersel i Y-mAbs Therapeutics fra nye investorer til et
verdigrundlag, der er hojere end det grundlag, der ligger til grund for vaerdiansattelsen af investeringen pr. 31.
december 2016.

Herudover er der ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have betydning for
vurderingen af arsregnskabet for 2016.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for CM Holding 2015 ApS for 2015/2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse b-virksomheder.

Da regnskabsaret er virksomhedens fgrste regnskabsar, er arsregnskabet med tilhgrende noter opstillet uden
sammenligningstal for aret fegr.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter diverse selskabsomkostninger.

Indtagter af andre finansielle anleegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og gebyrer.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.



Anvendt regnskabspraksis

Aktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter investeringer i unoterede
vaerdipapirer og tegningsoptioner, der méles til skgnnet dagsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méales til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopggrelse for 7. august - 31. december

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger

Ordinzert resultat fgr skat
Arets resultat

Forslag til resultat disponering

Overfgrt til nasste ar

1 alt

10

Note

15/16

kr.

-129.034
0

-129.034

142.147
-271.180

-271.180

-271.180

-271.180



Balance pr. 31. december

Note 15/16
kr.

Aktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 13.071.450
Likvide beholdninger 292.304
Omsaetningsaktiver 13.363.754

Aktiver 13.363.754
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Balance pr. 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfprt resultat

Egenkapital

Gaeldsbreve

Langfristede galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Mellemregning med direktion og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Ejerforhold

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualaktiver og -forpligtelser
Usikkerhed om going concern

12

Note

o B W

15/16

kr.

50.000

-271.180

-221.180

| 12940502

12.940.502

35.000
609.433

644.433

13.584.934

13.363.754



Noter til arsregnskabet

1 Egenkapital 15/16
kr.

Selskabskapital primo 50.000
Virksomhedskapital, ultimo 50.000

Arets resultat -271.180
Overfort resultat, ultimo -271.180
Egenkapital -221.180

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

50.000 stk. anparter @ nom. kr. 1

Selskabskapitalen har ikke vaere andret siden stiftelsen.

2 Langfristede gzeldsforpligtelser 15/16
kr.
Gealdsbreve 12.940.502

Anden langfristet gaeld omfatter stdende 1an optaget hos anpartshaveren.
Lanene er forelgbigt aftalt til forfald 31. december 2018.

Langfristede geeldsforpligtelser 12.940.502

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Iflg. direktionen foreligger der ingen pa statusdagen.

5 Eventualaktiver og -forpligtelser

Selskabet har et fremfert skattemaessigt under skud pa tkr. 271. Vaerdien tkr. 60
er ikke aktiveret, da selskabet primaert forventer at opna skattefrie
aktiegevinster.
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Noter til arsregnskabet

6 Usikkerhed om going concern

Selskabet har pr. 31. december 2016 negativ egenkapital med 221 tkr. og har
dermed tabt anpartskapitalen, og er dermed omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabslovens § 119.

Selskabet forventer inden for en overskuelig fremtid at retablere
anpartskapitalen via afkast fra investering i vaerdipapirer og andre kapitalandele.

Selskabet er primaert finansieret via |an optaget hos anpartshaveren, der tidligst
er aftalt til forfald 31. december 2018 inkl. Ipbende tilskrevne renter.

De forventede betalingsforpligtelser i 2017 forventes at kunne daekkes af
selskabets likvide beholdninger.

P4 det grundlag vurderer ledelsen, at der er ikke er usikkerhed om selskabets
evne til at kunne fortszette driften i 2017, og at det dermed er forsvarligt at
aflaegge arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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