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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for PASECO ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2019

Direktion

Ole Abildgaard
direktor



Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i PASECO ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PASECO ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 1 overensstemmelse med &rs-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifelge disse standarder og
krav er nermere beskrevet 1 afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af rsregn-
skabet®. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi
har opfyldt vore avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattel-
se, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pé at opna
yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmessigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.



Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Nesset, den 31. maj 2019

SYDDANSK REVISION
GODKENDT REVISIONSFIRMA
CVR-nr. 15 68 15 86

Lennard Skjoldemose Hansen
registreret revisor, FSR-danske revisorer
MNE-nr. mne576



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

PASECO ApS

Vedbak Strandvej 506

2950 Vedbzk

CVR-nr.: 3697 93 64

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018

Hjemsted: Rudersdal

Ole Abildgaard, direktor
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5330 Munkebo

Skjern Bank



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er kab og salg af vaerdipapirer samt besidde kapitalandele i1 andre selskaber og
dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pé kr. 1.146.034, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 32.150.795.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PASECO ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hojere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsetning, @ndring 1 lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen méles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre vaerdi méles til kr. 1, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, 1 det omfang
den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for PASECO ApS, bindes ikke pa opskrivnings-
reserven.



Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerel-
se af goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudete skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. ndring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

Bruttotab -645.094 -1.643.950
Personaleomkostninger 1 -191.529 0
Resultat for finansielle poster -836.623 -1.643.950
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.952.305 611.056
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -145.858 21.611
Finansielle indtegter 4.053.700  24.586.348
Finansielle omkostninger 2 -958.255  -19.413.232
Resultat for skat -1.839.341 4.161.833
Skat af drets resultat 3 693.307 -3.557.290
Arets resultat -1.146.034 604.543
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -4.098.163 632.667
Overfort resultat 2.952.129 -28.124

-1.146.034 604.543




Balance 31. december

Aktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Veardipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017
kr. kr.

9.222.423 5.799.559

4 9.222.423 5.799.559

5 5.193.990  10.590.933

6 198.326 328.434

5.392.316  10.919.367

14.614.739  16.718.926

15 15

13.338 7.088

58.021.764  57.046.470

753.030 0

58.788.147  57.053.573

0 164.733

0 164.733

143.421 4.647

58.931.568  57.222.953

73.546.307  73.941.879
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Balance 31. december

Note 2018 2017
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.893.976 8.605.872
Overkurs 15.473.000  15.473.000
Overfort resultat 13.783.819 10.424.286
Egenkapital 7 32.150.795  35.503.158
Hensattelse til udskudt skat 8 6.853.612 6.798.889
Hensattelser vedrerende kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder 777.442 0
Andre hensettelser 1.102.105 5.155.805
Hensatte forpligtelser i alt 8.733.159  11.954.694
Banker 1.665.500 2.441.566
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 16.659.893 12.280.311
Anden geld 13.815.460  11.240.650
Periodeafgraensningsposter 521.500 521.500
Kortfristede galdsforpligtelser 32.662.353  26.484.027
Gealdsforpligtelser i alt 32.662.353  26.484.027
Passiver i alt 73.546.307  73.941.879
Eventualposter mv. 9
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Noter

1

Personaleomkostninger
Lonninger

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle anlegsaktiver
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Valutakurstab

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

2018 2017
kr. kr.
159.129 0
32.400 0
191.529 0
1 1
0 13.953.732
214.087 0
685.179 5.353.173
58.989 106.327

958.255  19.413.232

-753.030 0
54.723 3.545.808
5.000 11.482

-693.307 3.557.290

Udviklingspro
jekter under
udferelse

5.799.559
3.422.864

9.222.423

9.222.423

12



Noter

S Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Indbetalinger 1 aret

Tilgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Arets tilgang

Regulering primo

Arets resultat

Arets op- og nedskrivninger, netto
Andre egenkapitalbevagelser

Verdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Regulering primo
Tilgang i rets lob
Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Arets afgang

Regulering primo

Arets resultat

Arets op- og nedskrivninger, netto

Veardireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018

6.522.899 5.036.541

0 1.337.000

0 149.358

6.522.899 6.522.899

4.068.034 3.471.803

0 -24.999

1 0

-3.814.484 611.056

0 -124.357

-1.582.460 134.531

-1.328.909 4.068.034

5.193.990 10.590.933
2018 2017

kr. kr.

14.300.010 2.603.812

0 -8.750

0 15.636.199

0 -3.931.251

14.300.010 14.300.010

-13.971.576 -1.854.617

0 1.690.805

15.750 0

0 21.611

-145.858 -13.829.375

-14.101.684 -13.971.576

198.326 328.434
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Noter

7 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018

Arets opskrivning
Regulering primo
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Der har ikke varet @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ér.

8 Hens=ttelse til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2018

Hensat 1 aret

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Virk- den indre
somheds-  verdis meto- Overfort
kapital de Overkurs resultat L alt
1.000.000 7.558.849  15.473.000 11.471.309 35.503.158
0 -1.582.460 0 0 -1.582.460
0 15.750 0 -639.619 -623.869
0 -4.098.163 0 2.952.129  -1.146.034
1.000.000 1.893.976 15.473.000 13.783.819 32.150.795
6.798.889 3.253.081
54.723 3.545.808
6.853.612 6.798.889

Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2018

9 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede
virksomheder, og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstéret 2017 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og

royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2017 eller senere.
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