) TGNDER REVISION

TONDER * LOGUMKLOSTER * TOFTLUND
~N
Profound Actives Europe ApS
Jstergade 20
6520 Toftlund
CVR-nr. 36 97 81 98
Arsrapport for 2018
Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling den 11. juli 2019
Gunnar Kvistgaard
dirigent
DANSKE
REVISORER
Sendergade 14 Dstergade 6A Brundtlandsparken 5 TIf.: +45 7472 41 1 |

6270 Tender 6240 Leogumkloster 6520 Toftlund Mail: info@tonderrevision.dk



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2018
Balance pr. 31. december 2018

Noter til &rsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Profound Actives Europe ApS
CVR-nr. 36 97 81 98
Arsrapport for 2018

Side

10
12
15



Profound Actives Europe ApS
CVR-nr. 36 97 81 98
Arsrapport for 2018

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018 for Profound Actives Europe ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lggumkloster, den 11. juli 2019
Direktion

Gunnar Kvistgaard
direktar

Bestyrelse

Torben Erik Nielsen Randi Kvistgaard Sgndergaard Gunnar Kvistgaard
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Profound Actives Europe ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Profound Actives Europe ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet‘. Vi er uafthaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gar opmeerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Selskabet har haft et tab pa 1.400.106 kr. i regnskabsaret, der sluttede
31.12 2018, og selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med 3.866.363 kr. Vi
henviser til arsregnskabets note 8, hvoraf fremgéar at arets resultat ikke er tilfredsstillende, men afspejler
bl.a. omkostninger til patenter og udviklingsprojekter.

Der arbejdes pa en kapitaluvidelse til reetablering af egenkapitalshorhold og sikring af de forngden
likviditet til finansiering af driften og udviklingsprojekter i de ferstkommende ar. Det er ledelsens vurdering
at der er forsat fuld tillid til virsomheden fra intressenter og forstaelese for udviklingsprojekter og
omkostninger, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af
selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort méal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Lggumkloster, den 11. juli 2019

Tonder Revision
registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 14 28 07

Jan Callesen
registreret revisor
MNE-nr. mne15969
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med primaert planteekstrakter og seerlige fadevare ingredienser
anvendt til Naturlaegemidler, kosttilskud samt udvikling og distribution af egne patenterede fadevare
ingredienser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgegrelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 1.400.106, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 3.866.363.

Ledelsen falger fortsat strategien omkring de botaniske varer samt udvikling af egne unikke ingredienser
til salg indenfor fgdevarer, kosttilskud og farmaceutiske varer. Resultatet er ikke tilfredsstillende, men
afspejler bl.a. omkostninger til patenter og udviklingsprojekter.

Seerlig glaeder ledelsen sig over at strategien ser ud til fuldt at kunne udmantes samt forventningen til fuldt
at stabilisere virksomheden i 2019 pa baggrund af positive tilkendegivelser i de nuveerende forhandlinger
med investorer. Dette vil betyde flere muligheder indenfor bl.a. specifikke markeder og gger mulighederne
for stgrre markedsandele og total omseetning vaesentligt.

Ledelsen ser ingen seerlige risici omkring den fortsatte drift i 2019. Der er fortsat fuld tillid til virksomheden
fra interessenter og forstaelse for udviklingsprojekter, omkostninger og tidsrammer. Vi henleder til noter 8,
hvor usikkerheden vedrgrende going concern er beskrevet.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2018
Note 2018 2017
kr. kr.
Bruttofortjeneste 614.090 357.265
Personaleomkostninger 1 -1.595.784 -1.718.510
Resultat for af- og nedskrivninger -981.694 -1.361.245
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -10.648 -10.648
Resultat for finansielle poster -992.342 -1.371.893
Finansielle indteegter 2 1.469 0
Finansielle omkostninger 3 -409.233 -298.924
Resultat for skat -1.400.106 -1.670.817
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -1.400.106 -1.670.817
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.400.106 -1.670.817
-1.400.106 -1.670.817




Balance pr. 31. december 2018

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdning i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Profound Actives Europe ApS
CVR-nr. 36 97 81 98

Arsrapport for 2018
Note 2018 2017
kr. kr.
674.226 258.583
674.226 258.583
12.446 23.094
4 12.446 23.094
686.672 281.677
121.679 1.502.894
121.679 1.502.894
1.060.279 913.904
24.326 14.139
147.052 38.000
220.900 220.900
18.438 21.370
1.470.995 1.208.313
84.571 91.176
1.677.245 2.802.383
2.363.917 3.084.060
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Balance pr. 31. december 2018

Passiver
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Profound Actives Europe ApS
CVR-nr. 36 97 81 98

Arsrapport for 2018
Note 2018 2017
kr. kr.

50.000 50.000

-3.916.363 -2.516.257

5 -3.866.363 -2.466.257

1.738.389 1.973.839

6 1.738.389 1.973.839

6 380.138 91.062

3.075.110 2.166.322

676.733 1.010.265

299.584 251.288

60.326 57.541

4.491.891 3.576.478

6.230.280 5.550.317

2.363.917 3.084.060
7
8
9
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Profound Actives Europe ApS
CVR-nr. 36 97 81 98

Arsrapport for 2018

2018 2017

kr. kr.

1.357.623 1.469.397
205.828 211.255
36.120 36.867
-3.787 991
1.595.784 1.718.510
4 4
1.469 0
1.469 0
409.233 298.924
409.233 298.924
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2018

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter

Profound Actives Europe ApS
CVR-nr. 36 97 81 98

Arsrapport for 2018

Andre anleaeg,

driftsmateriel

og inventar
40.745
40.745
17.651
10.648
28.299
12.446

Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
50.000 -2.516.257 -2.466.257
0 -1.400.106 -1.400.106
50.000 -3.916.363 -3.866.363
Geeld
Geeld 31.

1. januar december Afdrag Restgeeld

2018 2018 naeste ar efter 5 ar
2.064.901 2.118.527 380.138 113.098
2.064.901 2.118.527 380.138 113.098
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Noter til arsrapporten

7 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har haft et tab pa 1.400.106 kr. i regnskabsaret, der sluttede 31.12 2018, og selskabets
forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med 3.866.363 kr. Arets resultat er ikke
tilfredsstillende og men afspejler bl.a. omkostninger til patenter og udviklingsprojekter.

Der arbejdes pa en kapitaluvidelse til reetablering af egenkapitalshorhold og sikring af de forngden
likviditet til finansiering af driften og udviklingsprojekter i de fgrstkommende ar.

Det er ledelsens vurdering at der er forsat fuld tillid til virsomheden fra intressenter og forstaelese for
udviklingsprojekter og omkostninger, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

8 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Statera Holding ApS og heefter solidarisk med avrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2016 og frem samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgaet en lejeaftale, med en opsigelsesvarsel pa 3 maneder, for fglgende belgb:
12.500 kr. per maned.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet pant i lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer,
motorkgretajer der ikke er eller tidligere har veeret registreret , goodwill, domaenenavne og rettigheder
i henhold til patentloven, varemeerkeloven, designloven, brugsmodelloven,
halvlederproduktersudformning, driftsinventar og driftsmateriel og simple fordringer hidrgrende fra
salg af varer og tjeneseyderlser efter reglerne om virksomhedspant.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Profound Actives Europe ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,

normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggares palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer mv.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for akti-
vering.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-

gevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter og patenter

Udviklingsprojekter og patenter, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulere-
de af-og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar O kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation p4, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld til andre kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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