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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt érsrapporten for regnskabséret 1. Januar 31. december 2019
for Dansk Landbrugs Share Farming A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemelse med érsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31, december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retwsende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler,

_ Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 26. april 2020

Direktion

gens Worre-Jehden -

Bestyrelse

@\(ZM .
hin Munro Christian Heslet Jorgensen

Formand
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Dansk Landbrugs Share Farming A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Dansk Landbrugs Share Farming A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
st som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pd grundlag af arsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnir vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspédtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p4 anden mé&de synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. '

Koge, den 26. april 2020

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 3082 19 63

el

statsautoriseret revisor
mne9618
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Dansk Landbrugs Share Farming A/S
Billesgvej 3, Valle
4600 Kage
CVR-nr.: 36971622
Hjemsted: Stevns Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse John Munro, Formand
Christian Heslet Jorgensen
Seren Boas
Direktion Mogens Worre-Jensen
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Faendediget 13
4600 Kage
Modervirksomhed Dansk Landbrugs Management A/S
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten er via share farmningaftaler, med flere ejere af storre landbrugsejendomme, at drive
landbrugsdrift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.913 t.kr. mod 275 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
2.245 t kr. mod 197 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet er delvis sam-finansereret med moderselskabet og pa den baggrund fortsetter aktiviterne uen-
dret.

Der forventes ligeledes et positiv resultat i 2020.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabtets
firnansielle stilling vaesentligt.

P4 baggrund af den store usikkerhed, COVID-19 har skabt, og usikkerheden om situationens varighed er
det p& nuvzrende tidspunkt ikke muligt at foretage en rimelig vurdering af de skonomiske konsekvenser
af COVID-19.

Dansk Landbrugs Share Farming A/S - Arsrapport for 2019 6



GLB REVISION

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 2.913.095 274.941
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlagsaktiver -30.284 -18.447
Resultat for finansielle poster 2.882.811 256.494

1 @vrige finansielle omkostninger -4.388 -3.091
Resultat for skat 2.878.423 253.403
Skat af arets resultat -633.695 -55.947
Arets resultat 2.244.728 197.456
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 2.000.000 0
Overfores til overfort resultat 244.728 197.456
Disponeret i alt 2.244.728 197.456
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Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver

Anl®gsaktiver

IT -udviklingsomkostninger
Immaterielle anleegsaktiver i alt

Anl®egsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Gedning og kemibeholdning
Jordbeholdning
Afgradebeholdning

Varebeholdninger i alt

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2019 2018
88.240 83.010
88.240 83.010
88.240 83.010

873.972 798.306
2.221.132 2.336.064
4.852.122 3.045.370
7.947.226 6.179.740
4.783.449 5.149.004

3.720 0
4.787.169 5.149.004
1.585.650 1.190.398
14.320.045 12.519.142
14.408.285 12.602.152
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GLB REVISION

Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500.000
4  Overfort resultat 933.131 688.403
Foresléet udbytte for regnskabséret 2.000.000 0
Egenkapital i alt 3.433.131 1.188.403
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 19.413 18.262
Hensatte forpligtelser i alt 19.413 18.262
Galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 357.871 804.742
Geld til tilknyttede virksomheder 8.413.718 10.530.211
Selskabsskat 632.544 59.026
Anden gzld 1.551.608 1.508
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 10.955.741 11.395.487
Gzldsforpligtelser i alt 10.955.741 11.395.487
Passiver i alt 14.408.285 12.602.152
S Eventualposter
6 Nertstaende parter
Dansk Landbrugs Share Farming A/S - Arsrapport for 2019 9



GLB REVISION

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Arets resultat 2.244.728 197.456
7 Reguleringer 668.367 77.485
8 /Endring i driftskapital -2.418.917 875.575
Pengestremme fra drift for finansielle poster 494.178 1.150.516
Renteudbetalinger og lignende -4.386 -3.093
Pengestrom fra ordinaer drift 489.792 1.147.423
Betalt selskabsskat -59.026 0
Pengestremme fra driftsaktivitet 430.766 1.147.423
Keb af immaterielle anlegsaktiver -35.514 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -35.514 0
Andring i likvider 395.252 1.147.423
Likvider 1. januar 2019 1.190.398 42.975
Likvider 31. december 2019 1.585.650 1.190.398
Likvider
Likvide beholdninger 1.585.650 1.190.398
Likvider 31. december 2019 1.585.650 1.190.398
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GLB REVISION

Noter

1.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2.  IT -udviklingsomkostninger

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i &rets lob

Kostpris 31. december 2019

Arets opskrivning

Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeessig verdi 31. december 2019

3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019

4, Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2019
Arets overforte overskud eller underskud

2019 2018
4.388 3.091
4.388 3.091

110.680 110.680
35.514 0
146.194 110.680
-57.954 0
-57.954 0
30.284 -9.223
-30.284 -18.447
0 -27.670
88.240 83.010
500.000 500.000
500.000 500.000
688.403 490.947
244.728 197.456
933.131 688.403

5. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indget share farmning aftaler, der leber over drene 2019-2022, med forskellige

udleb og muligheder for forlngelse samt opsigelse i srlige situationer.

Dansk Landbrugs Share Farming A/S - Arsrapport for 2019
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GLB REVISION

Noter

S. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgr i den nationale sambeskatning med Dansk Landbrugs Management A/S som ad-
ministrationsselskab og hzfter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets heftelse udger et andet beleb.

6.  Nertstaende parter
Transaktioner

Der har i regnskabséret veret samhandel med moderselskabet. Samhandlen har omfattet salg af
maskin,personale og administrationsydelser.

7.  Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlegsaktiver 30.284 18.447
@vrige finansielle omkostninger 4.388 3.091
Skat af arets resultat 633.695 55.947

668.367 77.485

8. Zndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger -1.767.486 -2.597.209
Zndring i tilgodehavender 361.835 -370.512
Zndring i leverandergzld og anden geld -1.013.266 3.843.296

-2.418.917 875.575
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Landbrugs Share Farming A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, &ndring i lagre samt eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrgrer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Udviklingsprojekter IT

De afholdte omkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Omkostninger afskrives linezrt over 3 r.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pd vardiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nir betingelsen for nedskrivningen ikke l&ngere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Beholdning af afgreder males til aftalt eller forventet salgspris.
Jordbeholdninger males til afholdte omkostninger, der vedrerer kommende é&rs hostindtagter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Dansk Landbrugs Share Farming A/S solidarisk og ubegranset over
for skattemyndighedeme for selskabsskatter og kildeskatter p renter, royalties og udbytter opstéet inden
for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestremsopgarelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved drets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, n
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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