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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017
for Dansk Landbrugs Share Farming A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

24
Koge, dent1. maj 2018

Direktion

7

ogens Worre-Jefisen

Bestyrelse

. l e
John Munro
ormand

Seren Boas
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GLB REVISION

Den uafthzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Dansk Landbrugs Share Farming A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Dansk Landbrugs Share Farming A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgzrel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er vathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p3 disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel--
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmzssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortstte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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GLB REVISION

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelée, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Koge, den 11. maj 2018

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S

CVR-nr. 30 82 1] 63

S&ren Windahl
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 9618
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GLB REVISION

- Selskabsoplysninger
Selskabet Dansk Landbrugs Share Farming A/S
Billesevej 3, Valla
4600 Kage
CVR-nr.: 36971622
Hjemsted: Stevns
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse John Munro, Formand
Mogens Jargensen
Seren Boas
2 }
- Direktion Mogens Worre-Jensen
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Feendediget 13
4600 Kage
Modervirksomhed Dansk Landbrugs Management A/S
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er via share farmningaftaler, med flere ejere af sterre landbrugsejendomme, at drive
landbrugsdrift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 108 t.kr. mod 391 t.kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger 75
t.kr. mod 305 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Selskabet der blev stiftet i 2015 med henblik pd at indgé share farmingsaftale med sterre landbrug.
Selskabet er delvis sam-finansereret med moderselskabet og pa den baggrund fortsetter aktiviterne uzen-

dret. Der i &ret indgfet en share farmningaftale og der udvides med yderligere to share farmingsaftale i
2018.

Der forventes positiv resultat i 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabtets

fimansielle stilling vaesentligt.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Landbrugs Share Farming A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &endring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
samt eksterne omkostninger. '

Nettoomsaztming indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden &rets udgang, og sdfremt indtzegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug/inddirekte omkostninger omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjzlpematerialer med
fradrag af rabatter samt &rets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, IT

De afholdte omkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Ombkostninger afskrives linezrt over 3 &r.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Beholdning af afgrader males til aftalt eller forventet salgspris.
Jordbeholdninger méles til atholdte omkostninger, der vedrerer kommende &rs hestindtagter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegd forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

- Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Dansk Landbrugs Share Farming A/S solidarisk og ubegranset over

for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden
for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gezldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Dansk Landbrugs Share Farming A/S - Arsrapport for 2017 8
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for 4ret fordelt p4 driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for &ret, drets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning,

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af l4n, afdrag
pé rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gzld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de vaerdipapirer med en lebetid under 3 méneder, der uden hindring kan omszettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdizndringer.
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. Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 107.731 390.985

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlegsaktiver -9.223 0

1 @vrige finansielle omkostninger -2.010 -158
Resultat for skat 96.498 390.827

Skat af &rets resultat -21.341 -85.976
Arets resultat 75.157 304.851

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 75.157 304.851
Disponeret i alt 75.157 304.851
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Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver
2017 2016

Anlagsaktiver
IT-udviklingsomkostninger 101.457 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 101.457 0
Anl=egsaktiveri alt 101.457 0
Omsatningsaktiver
Gedning og kemi beholdning 332.706 251.961
Jordbeholdning 1.247.984 1.595.269
Afgradebeholdning 2.001.841 1.826.543
Varebeholdninger i alt 3.582.531 3.673.773
Andre tilgodehavender 4.778.492 1.703.169
Tilgodehavender i alt 4.7178.492 1.703.169
Likvide beholdninger 42.975 819.088
Oms=tningsaktiver i alt 8.403.998 6.196.030
Aktiver i alt 8.505.455 6.196.030

Dansk Landbrugs Share Farming A/S - Arsrapport for 2017 11
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Balance 31. december

.
Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 500.000 500.000
4  Overfert resultat 490.947 415.790
Egenkapital i alt 990.947 915.790
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 21.341 0
(,».,‘ Hensatte forpligtelser i alt 21.341 0
)
Ga=ldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 245.849 648.728
Geld til tilknyttede virksomheder 7.193.955 4.412.849
Selskabsskat 0 85.976
Anden geeld 53.363 132.687
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.493.167 5.280.240
Geldsforpligtelser i alt 7.493.167 5.280.240
Passiver i alt 8.505.455 6.196.030
()
5 Eventualposter
Nertstiende parter
@
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GLB REVISION

Pengestrgmsopgorelse

Note 2017 2016
Arets resultat 75.157 304.851
Reguleringer 32574 86.134
8 Zndring i driftskapital -685.178 462.336
Pengestremme fra drift for finansielle poster -577.447 853.321
Renteudbetalinger og lignende -2.010 -158
Pengestrem fra ordineer drift -579.457 853.163
Betalt selskabsskat -85.976 -34.075
Pengestremme fra driftsaktivitet -665.433 819.088
Kab af immaterielle anleegsaktiver -110.680 0
Pengéstmmme fra investeringsaktivitet -110.680 0
Andring i likvider -776.113 819.088
Likvider 1. januar 2017 819.088 0
Likvider 31. december 2017 42.975 819.088

Likvider
Likvide beholdninger 42.975 819.088
Likvider 31. december 2017 42.975 819.088
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2017 2016
Jvrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.010 158
2.010 158
IT-udviklingsomkostninger
Tilgang i arets lob 110.680 0
Kostpris 31. december 2017 110.680 0
Arets afskrivninger -9.223 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -9.223 0
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2017 101.457 0
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestér af 500.000 aktier a 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2017 415.790 110.939

Arets overfarte overskud eller underskud 75.157 304.851
490.947 415.790

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har indgéet share farmning aftaler, der leber over &rene 2018-2022, med forskellige
udleb og muligheder for forlengelse samt opsigelse i serlige situationer.
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Noter

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Dansk Landbrugs Management A/S som ad-

ministrationsselskab og heafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af 4rs-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets heftelse udger et andet beleb.

Nertstiende parter
Transaktioner

Der har i regnskabsiret varet samhandel med moderselskabet. Samhandlen har omfattet
maskinindleje m.m..

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver 9.223 0

@vrige finansielle omkostninger 2.010 158

Skat af &rets resultat 21.341 85.976

32.574 86.134

Andring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger 91.244 -1.732.155

Zndring i tilgodehavender -3.075.323 -1.039.066

Andring i leverandergeeld og anden geld - : 2.298.901 - 3.233.557
-685.178 462.336
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