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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2019 for Hellmann & Levinzon Capital IVS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 15. september 2020

Direktion

Thomas Midtgaard David Svante Hansen
direktor direktor

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hellmann & Levinzon Capital IVS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hellmann & Levinzon Capital IVS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 15. september 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kaare von Cappeln Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne11629 mne42816

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hellmann & Levinzon Capital IVS
Vesterbrogade 149
1620 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 36 96 86 05
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Thomas Midtgaard
David Svante Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttotab

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

31. december

Note 2019

2018

DKK

-5.000

4 -5.980

DKK

-10.980

-10.980

-10.980

-10.980




Balance 31. december

Note 2019 2018
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 5 189.184 39.184
Finansielle anleegsaktiver 189.184 39.184
Anlagsaktiver 189.184 39.184
Aktiver 189.184 39.184
Passiver
Selskabskapital 1
Overfort resultat -10.980 0
Egenkapital -10.979 1
Geeld til tilknyttede virksomheder 85.789 0
Anden geeld 70.191 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 155.980 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 39.183 39.183
Anden gaeld 6 5.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 44.183 39.183
Gaeldsforpligtelser 200.163 39.183
Passiver 189.184 39.184
Going concern 1
Veaesentligste aktiviteter 2
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
Begivenheder efter balancedagen 3
Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1 0 1
0 -10.980 -10.980
1 -10.980 -10.979




Noter til arsregnskabet

pwc

Going concern

Hellmann & Levinzon Capital IVS eneste aktivitet er direkte og indrekte ejerskab af Brickshare A/S samt
relaterede finansieringsaktiviteter.

Going concern forudsaetningen i dette selskab er baseret pa at Brickshare A/S er going concern. Brickshare A/S
har i regnskabsaret 2019 realiseret et underskud pa TDKK 11.669 og egenkapitalen udger pr. 31. december
2019 TDKK 2.119. Den samlede likvide beholdning til radighed udgjorde 31. december 2019 TDKK 315.

Brickshare A/S har i januar 2020 modtaget en kapitaltilfersel pad TDKK 6.300. Endvidere er der henholdvis i juli
og august 2020 tilfgrt yderligere TDKK 1.775 og TDKK 1.034 i kapital. Som en del af kapitalforhgjelsen foretaget
i august 2020 har Veekstfonden bekraeftet, at den vil tilbyde et syndikeringslan, som forventes udbetalt i
september 2020.

Brickshare A/S har udarbejdet et opdateret forecast for de sidste 4 maneder af regnskabsaret 2020, der udviser
tilstraekkelig likviditets- og kapitalberedskab.

For at Brickshare A/S kan leve op til dets forecast kraever det, at der lukkes yderligere 2 investeringsfonde via
dets platform. Pa tidspunktet for underskrivelsen af Brickshare A/S’ regnskab var en fond fuldtegnet og 2
yderligere fonde var etableret, hvoraf hhv. 68% og 37% af kapitalen var rejst.

Ledelsen i Brickshare A/S arbejder fortsat pa at styrke det samlede kapitalberedskab for selskabet, saledes at
kapitalberedskabet er tilstreekkeligt til at supportere selskabets veekstplaner for de kommende ar. En markant
styrkelse af kapitalberedskabet ventes indenfor de kommende 6-12 maneder.

| sagens natur er det udarbejdede forecast for Brickshare A/S genstand for usikkerheder og sken og aendringer i
selskabets aktiviteter og/eller business planer kan medfare behov for at der skal tilferes yderligere likviditet. Det
er ledelsens vurdering at et eventuelt yderligere kapitalbehov vil kunne daekkes, safremt selskabets

overordnede strategi folges.

Pa baggrund af ovenstaende er regnskabet for Brickshare A/S aflagt efter forudsaetning om fortsat drift. Derfor
er regnskabet for Hellmann & Levinzon Capital I1VS ligeledes aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele og investere i finansielle aktiver.



Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene

ned", far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en

begivenhed, der er opstaet efter balancedagen 31. december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet

for 2019 (ikke-regulerende begivenhed).

Der forventes ingen vaesentlig pavirkning af resultatet for 2020 i Hellmann & Levinzon Capital IVS.

2019 2018

DKK DKK
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 3.289 0
Andre finansielle omkostninger 2.691 0

5.980 0
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 39.184 39.184
Tilgang i arets lgb 150.000 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 189.184 39.184
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Brickshare Holding ApS Kgbenhavn DKK 50.000 100%
Brickshare A/S Kgbenhavn DKK 645.153 62%



Noter til arsregnskabet
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Qdvrige forpligtelser er

2019

2018

Geeld til tilknyttede virksomheder

Mellem 1 og 5 ar

DKK

85.789

DKK

Langfristet del
Inden for 1 ar

85.789

85.789

o |o olo

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar

70.191

Langfristet del
@vrig kortfristet geeld

70.191
5.000

75.191

o |O Oolo

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for TM Capital IVS, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-

skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at

selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hellmann & Levinzon Capital IVS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Tilretning af sammenligningstal

Selskabet har i aret foretaget tilpasning af ssmmenligningstal med henvisning til drsregnskabslovens krav
om retvisende billede.

Korrektionen har medfert en negativ korrektion af egenkapitalen pr. 1. januar 2019 med DKK 39.183,
ligesom selskabets kortfristede geldsforpligtelser er andret tilsvarende.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder diverse adminstrationsomkostninger.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske datter- og modervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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