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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Helligsa Teglvaerk A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helligsa, den 16. april 2019

Direktion:

Hans Christian Hansen

Bestyrelse:

Rasmus Brix Kronborg Anne Grethe Hansen Anette Hansen
Formand

Hans Christian Hansen Per Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Helligso Teglvaerk A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Helligsa Teglvaerk A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing Mors, den 16. april 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Baagee
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..

Balance
Balancesum........ccooovviiiiiiiiiii,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet............
Pengestramme fra investeringsaktivitet..
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremme i alt.........cccooeeevivnennnnnnn.
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiineiiee,

Egenkapitalforrentning............................

2018
tkr.

13.922
11.758
-424
11.667
9.174

41.668
26.939

11.752
-469
145
11.428
-2.513

2017
tkr.

10.881
8.474
-613
7.861
6.141

40.368
20.266

12.418
-3.435
-1.082
7.901
-253

50,2
35,7

2016
tkr.

7.035
2.326

-765
1.812
1.472

40.670
14.125

2.872
-4.349
2.232
755
-208

34,7
8,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2015
tkr.

2.803
1.089
-757
418
345

37.500
12.653

6.268
4.189

-10.304

153
-2.233

33,7
1,5

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2014
tkr.

2.384
527
-580
-252
-232

44.818
22.308

1.123
-4.954
1.971
-1.860
-1.045

49,8
-0,8
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og afsaetning af
murstensprodukter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........cciiiiiiiiiiiii

Salgs- og distributionsomkostninger..........cccvvevvviiiiennnnn
Administrationsomkostninger.......ccvveiiiiiiiiiieiiiiiieeeennns

DRIFTSRESULT AT . eintiiitiiitieitiiiteieeieeeieeeneenneeneeanaanns
Indtaegter af kapitalandele........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Finansielle indtaegter.....c.ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeneeenns
Finansielle omkostninger.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeneenaenns

Skat af ordinaert resultat......ccooeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiae

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coceevveninnenenn.
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
111] oo [T PPt
Overfart resultat.....cooieiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2018
kr.

13.921.863

-493.149
-1.670.729

11.757.985
333.334
140.089

-564.457

11.666.951

-2.493.396

9.173.555

3.000.000

333.334
5.840.221

9.173.555

2017
kr.

10.880.574

-797.935
-1.608.391

8.474.248
0

99.982
-713.162
7.861.068
-1.720.448

6.140.620

2.500.000

0
3.640.620

6.140.620
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BALANCE 3

AKTIVER

Ejendomme
Tekniske an

1. DECEMBER

laeg 08 MaSKINEr . .oiiiiiii e eeiaeees

Andre anlaeg 0g INVENTAr......eveiiiiiiieiiiiiiiiieiiiiieeeenennaaes

Kapitalandele i associerede virksomheder...........ccccceveeee..

Andre veerd

Finansielle

ipapirer og kapitalandele..........cccoviiiiiiiiiinn..

anlaegsaktiver........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneas

Ravarer og hjeelpematerialer......ccov.vveveiiiiierineiniiiieineenens
Varer under fremstilling........coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoouveeen..
Varebeholdninger..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Tilgodehavende frasalg.....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i
Tilgodehavender.........ccocviiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER....cooiiiiiiii

2018
kr.

10.040.135
4.560.734
667.115
15.267.984

5.036.999
61.000
5.495.530
10.593.529

25.861.513
2.129.833
208.414
8.732.160
11.070.407
1.859.708
3.466
1.863.174
2.872.748
15.806.329

41.667.842

10

2017
kr.

10.701.135
3.626.703
73.741
14.401.579

4.703.665
61.000
7.411.414
12.176.079

26.577.658
2.506.991
202.079
10.846.133
13.555.203
232.895
2.696
235.591

0
13.790.794

40.368.452
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital.....ccovvvieiiiiiiinnnnnn..
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode
Overfart overskud...........cccevenen
Udbytte...ovvviiiiiiiiiiiiiiieiinneees

EGENKAPITAL.......cvvvvvvvveneeennnn.
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Banklan.......ccoeveeiiiininiiienenennn..
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Modtagne forudbetalinger

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn..

Selskabsskat.......cccceeveivininnennn...
Andengaeld.....covvviiiiiiiiiiinnnn..
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiininnn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2018
kr.

850.000
2.036.999
21.052.239
3.000.000

7  26.939.238

964.613

964.613

4.534.312
8 4.534.312

8 928.000
0

0

1.743.473
2.540.108
4.018.098
9.229.679

13.763.991

41.667.842

10

11

2017
kr.

850.000
1.703.665
15.212.018
2.500.000

20.265.683

1.011.325

1.011.325

1.862.607
1.862.607

955.035
8.554.964
1.782.778
1.872.890
1.226.346
2.836.824

17.228.837

19.091.444

40.368.452
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets FESULLAL .. e et

Arets afskrivninger tilbagefort.......cocvuivviiininiiiiiiiiineeienenans
Tilbagefarsel af realisationsavancer........ooceevviiiiviiiiiinnneennnnn.
Resultat af associerede selskaber.........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,.
Skat af arets resultat tilbagef@rt........ooeveviiiiriiiiiiiiieiennennns
Betalt selskabsskat.....oooueeiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Zndring i varebeholdninger.......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenns
Zndring i tilgodehavender........oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cc.ccevveennenn.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccvviiiininininneeannnnns
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oooeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnes
Salg af materielle anlaagsaktiver.....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Kgb af finansielle anlaegsaktiver.......covvieeiiiiiiiiiiiiiiiieieennnnes
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........cccevvveennnnns
Provenu ved langfristet laneoptagelse.......ccovvviveereienninineenenens.
ATArag PA LAN. c. ettt
Betalt udbytte i regnskabsaret.........oeeevrviineinineineiineinenennenens.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevveennnn
ZENDRING I LIKVIDER.......ttitiiiiitiiieintieitiaeenneeeneeeneeaneannees

LiKVIider 1. JANUAI ..ccieeertetreiiieeereeeineeereennneeeeeesnnneeeseennnnes

LIKVIDER 31. DECEMBER .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiia

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiii i ieeiiieeeeennanes
Geeld til pengeinstitutter....ccoiviiiiiiiiiiiiiii e

LIKVIDER, INDESTAENDE ........evuiiniiineiineiieeineeieeieenneennennns

2018
kr.

9.173.555
1.646.870
-128.480
-333.334
2.493.396
-1.226.346
2.484.796
-1.627.583
-730.923
11.751.951
-2.513.274
128.480
1.915.884
-468.910
3.783.110
-1.138.439
-2.500.000
144.671
11.427.712
-8.554.964

2.872.748

2.872.748
0

2.872.748

12

2017
kr.

6.140.620
1.759.073
-4.000

0

1.720.448
-953.700
1.095.887
885.403
1.773.909
12.417.640
-253.305
4.000
-3.185.410
-3.434.715
2.500.000
-3.581.672
0
-1.081.672
7.901.253
-16.456.217

-8.554.964

0
-8.554.964

-8.554.964
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NOTER

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
24 (2017: 23)

Andre driftsudgifter

2018
kr.

2017
kr.

Andre driftsudgifter vedrarer saerlig post pa en gasgaranti, som i 2016 er udgiftsfort.

Gasgarantien blev effektueret i 2017.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.....
Finansielle indtaegter i avrigt.......cccooveveviinne,

Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat..........ccovvieneniiinnn,

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

] A< P PP
Arets afskrivninger .........coovvvviniininiininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..

Ejendomme

27.907.056
0

0
27.907.056

17.205.921
0

661.000
17.866.921

10.040.135

138.009
2.080

140.089

2.540.108
-46.712

2.493.396

Tekniske anlaeg og

maskiner

42.148.211
1.798.030

0
43.946.241

38.521.507
0

864.000
39.385.507

4.560.734

96.518
3.464

99.982

1.226.346
494.102

1.720.448

Andre anlaeg og
inventar

2.869.961
715.244
-522.606
3.062.599

2.796.220
-522.606
121.870
2.395.484

667.115

13

Note
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver
Opskrivninger 1. januar 2018.........ccccuu.e...

Arets opskrivninger .........ccoeeveiiniininninnnn.
Opskrivninger 31. december 2018.............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Kapitalandele i

Andre Tilgodehavender i
associerede veaerdipapirer og

Egernsund Tegl Amba, EGErnsuNd.........cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneiineeeeaannnns

Egenkapital

Aktiekapital

Egenkapital 1. januar 2018...... 850.000
Betalt udbytte.................e.e
Forslag til resultatdisponering..

Egenkapital 31. december
2018, 850.000

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2018
geldi alt

Banklan......ovveeveeineieneennens 5.462.312

5.462.312

tilknyttede

virksomheder kapitalandele virksomheder
.. 3.000.000 61.000 7.411.414
.. 0 0 -1.915.884
.. 3.000.000 61.000 5.495.530
.. 1.703.665 0 0
.. 333.334 0 0
.. 2.036.999 0 0
5.036.999 61.000 5.495.530
Ejerandel
33,33 %
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
metode overskud Udbytte | alt
1.703.665 15.212.018 -2.500.000 15.265.683
2.500.000 2.500.000
333.334 5.840.221 3.000.000 9.173.555
2.036.999 21.052.239 3.000.000 26.939.238
Afdrag Restgeld 31/12 2017 Kortfristet
naeste ar efter 5 ar gaeld i alt del primo
928.000 822.300 2.817.642 955.035
928.000 822.300 2.817.642  955.035
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingkontrakt med en arlige omkostninger pa 71 tkr. og en samlet
restleasingforpligtelse pa 71 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Hans
Christian Hansen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut 5.462 tkr., er der afgivet ejerpantebrev nom. 6.400
tkr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 6.658
tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut 5.462 tkr. er der afgivet virksomhedspant nom. 12.500
tkr. med pant i simple fordringer, varelagre, karetajer, driftsinventar/material og
goodwill/patenter, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 18.163 tkr.

15
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Helligse Teglvaerk A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
mv.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 25 ar 0%
GraverettigNEder ... v ettt et et eieee et eneneereeenenenans 10 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaiieeeeanns 5-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males til kostpris. Safremt vaerdien vurderes lavere end
kostprisen nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. Safremt vaerdien vurderes at veere lavere end
kostprisen nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, direkte lon og
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udvik-
lingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



