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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for Max
Wilhelm Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2019 for opfyldt.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn &, den 26. juni 2020

Direktion

Max Theilade
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Revisorserklaering om opstilling af ar sregnskab

Til anpartshaveren i Max Wilhelm Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Max Wilhelm Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstesdigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

K gbenhavn, den 26. juni 2020

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Henrik Paaske Benjamin Mgller Obel
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mnel0067 mne44149
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Selskabsoplysninger

Selskabet Max Wilhelm Holding ApS
c/o Max Theilade
Classensgade 17B, 4. th.
2100 K gbenhavn @
CVR-nr.: 36 96 56 06
Stiftet: 11. mgj 2015
Hjemsted: K gbenhavn
Regnskabsar: 1. januar 2019 - 31. december 2019
Direktion Max Theilade
Revisor BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Dattervirksomhed Pubfront ApS, Kgbenhavn
Associer et virksomhed FrontPocket 1VS, Kgbenhavn
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at vage holdingselskab, herunder at pleje sine interesser i sin associerede
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udger -3.375 mod -3.519 sidste &. Det ordinaae resultat efter skat udger 215.173 mod
310.993 sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

L edel sen forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttotab -3.375 -3.519
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 200.460 325.971
Andre finansielle indtaggter 35.596 0
Nedskrivning af finansielle aktiver -15.000 0

1 @vrigefinansielle omkostninger 0 -11.459
Resultat far skat 217.681 310.993
Skat af drets resultat -2.508 0
Aretsresultat 215.173 310.993

Fordslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Overfarestil overfart resultat 104.573 202.993
Disponeret i alt 215.173 310.993
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlasgsaktiver
2 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 876.431 675.971
3 Kapitalandelei associerede virksomheder 0 15.000
Finansielle anlaggsaktiver i alt 876.431 690.971
Anlaegsaktiver i alt 876.431 690.971

Omsagningsaktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele 224,137 188.541
Vaadipapirer i alt 224.137 188.541
Likvide beholdninger 230.190 341.565
Omsagningsaktiver i alt 454.327 530.106
Aktiver i alt 1.330.758 1.221.077
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Balance 31. december

Note

(31

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overfart resultat

Foresl &et udbytte for regnskabsdret
Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser

Sel skabsskat
Anden gadd

Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2019 2018
50.000 50.000
1.165.150 1.060.577
110.600 108.000
1.325.750 1.218.577
2.508 0
2.500 2.500
5.008 2.500
5.008 2.500
1.330.758 1.221.077
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Noter

2019 2018
1.  @vrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 0 11.459
0 11.459
2.  Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 1.037.719 0
Tilgang i aretslgb 0 1.037.719
Kostpris 31. december 2019 1.037.719 1.037.719
Nedskrivninger primo 1. januar 2019 -361.748 0
Aretsresultat fer af skrivninger pa goodwill 200.460 325.971
Nettoeffekt af aandring af regnskabspraksis 0 -687.719
Opskrivninger 31. december 2019 -161.288 -361.748
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 876.431 675.971

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos M ax
Wilhelm
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS
Pubfront ApS, Kgbenhavn 70,54 % 1.242.460 284.179 876.431
1.242.460 284.179 876.431
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
3. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 15.000 15.000
Kostpris 31. december 2019 15.000 15.000
Arets nedskrivninger -15.000 0
Nedskrivninger 31. december 2019 -15.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 0 15.000
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos M ax
Wilhelm
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS
FrontPocket IVS, Kgbenhavn 50 % 24.500 -4.000 0
24.500 -4.000 0
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 50.000 50.000
50.000 50.000
5. Overfert resultat
Overfart resultat 1. januar 2019 1.060.577 857.584
Arets overfarte overskud eller underskud 104.573 202.993
1.165.150 1.060.577
6. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2019 108.000 90.000
Udloddet udbytte -108.000 -90.000
Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
110.600 108.000
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Max Wilhelm Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter 1 takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaay og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtasgtsferes i det regnskabsdr, hvor udbyttet de-
klareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa goodwill og til-
lagg af negativ goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaegg eller fradrag af re-
sterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vaardi indregnes uden vaadi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke disse virksomheders
underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neavee
rende &rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevae
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Max Wilhelm Holding ApS - Arsrapport for 2019 11



Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael -
sessummen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervel sestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dagkning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaggges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 & og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes | gbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taggter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbelgb (negativ
goodwill) indregnes som en indtasgt i resultatopgerelsen pa overtagel sestidspunktet, ndr de almindelige
betingelser for indregning af en indtaagt er til stede.

K apitalandelei associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvaardien lavere end kost-
prisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Ve dipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaatningsaktiver, males til dagsveadi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Fores et udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hadter Max Wilhelm Holding ApS forholdsmaessigt over for skattemyndig
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat
nings-kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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