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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2016 for PGA Holding ApS.

,&rsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

/irsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbaek

Direktion

Peter Garborg

PGA Holding ApS 2
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Den uafhaengige revisor erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i PGA Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for PGA Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2016. ,&rsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger
og udfgrer handlinger med henblik p& at opnd begreenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opnd
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

PGA Holding ApS 3
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Den uafhaengige revisor erkleering om udvidet gennemgang

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Fremhaevelse af forhold vedrgrende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning

Selskabet har i strid med selskabslovens §210, stk. 1, ydet lan til selskabets ledelse og kapitalejer,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Kalundborg

SMJ Revision
statsautoriseret revisionsfirma
CVR-nr. 26695864

Steffen Mgller Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

PGA Holding ApS
Hostrups Have 13

4300 Holbeek

CVR-nr.: 36 96 41 46

Hjemsted: Holbaek

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2016
Peter Garborg

Spar Nord Bank
Skelagervej 15
9000 Aalborg

SMJ Revision

statsautoriseret revisionsfirma
Bredgade 39

4400 Kalundborg

PGA Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at eje kapitalandele i andre
kapitalselskaber og investeringsvirksomhed samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Ejerandelen i det tilknyttede selskab er i
regnskabsaret reduceret til under 50% i forbindelse med en kapitaludvidelse i selskabet. Herudover
har der ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af s& veesentlig karakter, at
det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

PGA Holding ApS 6
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Anvendt regnskabspraksis

,&rsregnskabet for PGA Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af eendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

PGA Holding ApS Fé
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, sendring i lagre
af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. O, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

PGA Holding ApS 8
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaeessige veerdi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligyis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pé balancedagen. Dagsveerdien opggres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

PGA Holding ApS 9
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

PGA Holding ApS 10
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Resultatopggrelse
1. januar - 31. december 2016
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2016 2015
kr. tkr.
Note

Bruttofortjeneste -1.164.341 -301
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 275
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3.309.236 0
Andre finansielle indteegter 460.465 0
Andre finansielle omkostninger -4.940 0
Resultat fgr skat 2.600.420 -26
Skat af arets resultat -24.731 0
Arets resultat 2.575.689 -26

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 338.000 0
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret 101.200 0
Overfgrt resultat 2.136.489 -26
Disponeret i alt 2.575.689 -26
a PGA Holding ApS 11
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Balance pr. 31. december

Aktiver
2016 2015
kr. tkr.

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 8.153
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.564.627 0
Finansielle anleegsaktiver 8.564.627 8.153
Anlaegsaktiver 8.564.627 8.153
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.446 0
1 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 27.379 0
Tilgodehavender 31.825 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.925.199 0
Veerdipapirer og kapitalandele 1.925.199 0
Likvide beholdninger 215.250 0
Omsaetningsaktiver 2.172.274 0
Aktiver 10.736.901 8.153
PGA Holding ApS 12
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Balance pr. 31. december
Passiver

2016 2015
kr. tkr.
Note

Virksomhedskapital 50.000 50
Overfgrt resultat 9.937.971 7.802
Forslag til udbytte for regnskabsaret 338.000 0
2 Egenkapital 10.325.971 7.852
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 301
Selskabsskat 400.865 0
Anden geeld 65 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 410.930 301
Geaeldsforpligtelser 410.930 301
Passiver 10.736.901 8.153

3 Eventualposter mv.
PGA Holding ApS 13
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Noter

2016 2015
kr. tkr.
Note
1 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 27.379 0

27.379 0

Arets forrentning i procent udggr 10,20.

Lanet vil blive indfriet ved udlodning af udbytte i 2017.

Forslag til resul-

Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 0 0 50.000
Overfgrt resultat 7.801.482 0 2.136.489 9.937.971
Forslag til udbytte for
regnskabséaret 0 -101.200 439.200 338.000
7.851.482 -101.200 2.575.689 10.325.971

3 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen frem til den 30. juni 2016.
Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber
i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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GbNQzcyQzqUzxBxmsV4QmJhnsKy7wrznd1vcChgiewOSKmBkPByX5WOGs3C9ysmTpPFKorANNqzn
pQ74WKYMyWPkMs+4yOsWZDsBGdH7ByCMJ0I2lwjzj2mJdkGiPMpcSdjbFeaSP6GCNeXOFDEVl5PX
Ln1FBCKpPC+eLy05QHC5LrXvcOtyehjXshjWkEDFAhZazVsi0PZa4WbBAaBxr7nU9jEq4KcuGvIH
1rW7KHW8IjmpIF9MWeUKZF8SYZhji90EuPWZmg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pU0ZVNE5EQXRTRk5UUVVVdE1GbERNRUV0TlVGUlVGRXRPRFkyUTBVdFNWVldRbG9pTENKa2FXZGxjM1FpT2lJNE5HWmhNVGcyWVdJd01UZ3lNak0wTjJZNU5qZ3hORGsyTUdGaE5qSmhOVFl3WVRnM1l6UXhNVGsxT0dNNFpqbG1PVFJoTW1Vd1lUVXhPR1EzT1RJeklpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  signingRequestId T0RBeU56YzM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA3
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAMWQyYTdlNg==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  _challenge UjFaRk5FVXRUalZWU2swdE5sWTFTRm90UTFSSlJVY3RSVGRGTXpJdE1qZFlORms9
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE3
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NDAw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NTY4
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIEp1biAwMiAxMjozMzozOCBDRVNUIDIwMTc=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu

            


  
 
 
 
 
 
 JMGZ2mEX/v8XpU18BxMxYqIvuIj93VTEnOj+N1JhUPc=


 
cXcDml4kPlo7jhpM3Pi11diyPzqo1URGtWfaUP/RhltmIHm7bf4mE/K2WHeQn4fjBSgOEfkyKUgZ
sRSHW+1/F4Owy4Z/NEcGhlr9EOU8PDRdoJV5MJ+vhCiS/Dumiyj9HhMYLR5lrSZElgJMr30Eu+M0
1jUoOny0h5kmtRDSjvAAAeU9z0/vNonnmAhkgiyhUz3uIKyqbRvPXi7ZsmUNJ9ianGvr4vgI3Fhz
cf1x269NMCbOLfzQrxjWiqKC9VlE6rrVCpvn375CA96c4BKsgCaw7e1XQl/BW1n9jRj6Apa55HxX
o98lw1oB6KD1kpMyA1BYhYHjE8tPZaHOskOngQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzUxLjAuMjcwNC43OSBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZ2UvMTQuMTQzOTM=
  signingRequestId ODAyNzg0
  document_digests W3sia2V5IjoiSFU4NDAtSFNTQUUtMFlDMEEtNUFRUFEtODY2Q0UtSVVWQloiLCJkaWdlc3QiOiI4NGZhMTg2YWIwMTgyMjM0N2Y5NjgxNDk2MGFhNjJhNTYwYTg3YzQxMTk1OGM4ZjlmOTRhMmUwYTUxOGQ3OTIzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MEtHSFotSjVJWU0tRk5BTkotWTBVVDctSTZMSEktTlVYVTU=
  TimeStamp MjAxNy0wNi0wMiAxMDo1NjoyNSswMDAw
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