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LEDELSESBERETNING

Selskabsoplysninger

Quenti Asset Management A/S
Amaliegade 6, 1.tv
1256 Kgbenhavn K

Telefon: 88 80 60 00
Web: www.quenti.dk

CVR-nr. 36 95 86 77
FT-nr. 17118

Hjemstedskommune: Kabenhavn
Selskabet blev stiftet 8. juli 2015

Tilladelse

Selskabet har tilladelse til at udeve investeringsforvaltningsvirksomhed samt tilladelse som forvalter af
alternative investeringsfonde. Selskabets tilladelse omfatter investeringsforvaltning, administration og
markedsfering af UCITS samt alternative investeringsfonde. Selskabet har desuden tilladelse til at yde
investeringsradgivning samt modtage og formidle ordrer vedrerende finansielle instrumenter.

Bestyrelse

Jes Bech Miiller, formand
Bostamose @stre Strede 1 A
2930 Klampenborg

Christoffer Erik Mathies Lorenzen
Exnersvej 46
2930 Klampenborg

Mads Claus Haupt Toft
Gisselfeld Alle 4
2820 Gentofte

Direktion

Administrerende direktor Caspar Morillas Maller
Digevej 113
2300 Kebenhavn S



LEDELSESBERETNING

Selskabsoplysninger fortsat

Direkter Otto Langhorn
Christian IX's Gade 3, 4. tv.
1111 Kebenhavn K

Revisor

Emst & Young P/S
Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg

Regnskabsar

Selskabets regnskabsér folger kalenderaret. Selskabets forste regnskabsar omfatter perioden 8. juli 2015
—31. december 2015

Tilsynsmyndighed

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @
Telefon: 33 55 82 82

Ledelsens andre hverv — bestyrelsen
Jes Bech Miiller

Direkter:
Danametic ApS
Danalife ApS
JBM Holding ApS

Mads Claus Haupt Toft

Direkter:

Baby ApS

Mno Holding ApS
Mt-N Holding ApS

Medlem af bestyrelsen:
Baby ApS
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Selskabsoplysninger fortsat
Christoffer Erik Mathies Lorenzen

Direkter:
Lozon ApS

Medlem af bestyrelsen:
Hamlet Protein A/S

J.H. Schultz-Fonden

New Nutrition ApS

New Nutrition Holding ApS

Ledelsens andre hverv — direktionen
Caspar Morillas Meller

Ingen andre erhverv

Otto Langhorn

Ingen andre erhverv



LEDELSESBERETNING

Beretning

Arsregnskabet og beretningen dzkker perioden 8. juli 2015 — 31. december 2015, i det selskabet blev
stiftet 8. juli 2015.

Virksomhedens hovedaktiviteter

Quenti Asset Management A/S er et uathengigt investeringsforvaltningsselskab. Selskabet fik i juli 2015
tilladelse fra Finanstilsynet som investeringsradgiver og fik i december 2015 tilladelse fra Finanstilsynet
som investeringsforvaltningsselskab samt som forvalter af alternative investeringsfonde.

Selskabets tilladelse giver Selskabet lov til at operere som investeringsforvalter for UCITS samt for
alternative investeringsfonde. Herudover giver tilladelsen selskabet lov til at yde investeringsradgivning,
skensmeassig portefoljepleje samt modtagelse og formidling af ordrer.

Selskabet er aktuelt investeringsradgiver for en investeringsforening, Investeringsforeningen Indeks, og
forventer at fi samme investeringsforening under forvaltning 1. april 2016. Ved udgangen af 2015 var
Selskabet radgiver for en formue pa 784 mio. kr.

Selskabet realiserede i 2015 et overskud pa 554 tkr. efter skat. Selskabets driftsindtegter kom i 2015 fra
investeringsradgivning af investeringsforeningen Indeks og udgjorde 2.422 t.kr. Selskabets driftsudgifter
i 2015 udgjorde 1.678 tkr. Afskrivningerne i perioden udgjorde 8 tkr.

Bestyrelsen foreslar at der udbetales 554 t.kr. 1 udbytte for 2015.

Ved udgangen af 2015 udgjorde Selskabets egenkapital 2.555 tkr. og Selskabets samlede balance
udgjorde 3.191 tkr.

Kapitalforhold

Ledelsen sikrer at Selskabet til enhver tid er tilstraekkeligt kapitaldackket og har i 2015 kapitaliseret
selskabet med aktiekapital pa 2.001 tkr. Selskabets kapitalgrundlag ultimo 2015 udger 2.001 tkr. Af
Selskabets kapitalkrav er det individuelle solvensbehov det maksimale og udger 1.005 t.kr. Ultimo 2015
har Selskabet en solvensdakning pa 199%.

Forventning til fremtidig udvikling

Selskabet forventes at udvide sit forretningsomfang i 2016. Selskabet har indgéet aftale om
administration af Investeringsforeningen Indeks fra 1. april 2016. Selskabet er i dialog med flere
potentielle kunder omkring administration og/eller radgivning. Endvidere har Selskabet indgéet en aftale
med Candriam omkring distribution af Candriams fonde i Danmark. Candriam er en belgisk
kapitalforvalter, som udbyder en bred vifte af investeringsforeninger. Candriam har en AuM pé omkring
90 milliarder EUR.



LEDELSESBERETNING

Beretning fortsat

Selskabet har budgetteret med en oget indtegt i 2016 baseret pd administrationen af
Investeringsforeningen Indeks og forventer nettoindtegter i 2016 pd omkring 10 mio.kr. Selskabet
forventer driftsudgifter for 2016 pa 6-7 mio. kr. og har budgetteret med et driftsresultat efter skat for
2016 p& omkring 3 mio. kr.

Forventningerne er forbundet med usikkerhed, da selskabets indtjening baserer sig pa formuen i den
forvaltede forening, Investeringsforeningen Indeks. Foreningens formue - og dermed Quentis indtjening
- er folsom over for udviklingen i de finansielle markeder samt udviklingen i antal andele i foreningen.

Omkostningsbasen stiger markant i 2016, idet Selskabet i 2016 starter op med administration af
investeringsforeninger og dermed gger udgifterne til portefelj eforvaltning, herunder isar IT.

Ledelsen gor opmzrksom pa at Selskabet er nystartet og ensker at udvide sit forretningsgrundlag og at
dette kan give anledning til usikkerhed omkring forventningerne til 2016.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der har ikke varet usikkerhed ved indregning og méling eller andre usadvanlige forhold, som har
pavirket arsrapporten.

Begivenheder som er indtruffet efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til dags dato ikke indtradt forhold, som kan pavirke arsregnskabet.

Seerlige risikoforhold

Selskabet er ikke eksponeret for szrlige risici. I note 14 findes en beskrivelse af Selskabets risici samt
risikostyringen af disse.



ARSREGNSKAB

Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse for perioden 8. juli 2015 — 31. december 2015

1.000 kr. 2015
Resultatopgorelse

Administrationsgebyrer 2.422
Udgitter til personale og administration -1.678
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -8
Resultat for finansielle poster 736
Finansielle omkostninger -5
Resultat for skat 731
Skat -177
Arets resultat 554
Totalindkomstopggorelse

Arets resultat 554
Anden totalindkomst -
Anden totalindkomst i alt 554
Til radighed for udlodning

Arets resultat 554
| alt til radighed for udlodning 554
Anvendelse af det til disposition vaerende belsb

Foreslaet udbytte 554
| alt anvendt 554




ARSREGNSKAB

Balance

Aktiver, 1.000 kr. Note 31-12-2015
Materielle anlaagsaktiver

Driftsmidler og inventar 7 220
Materielle anlegsaktiver i alt 220
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede foreninger 583
Aktuelle skatteaktiver 34

Andre tilgodehavender 8 205

Periodeafgrasnsningsposter 9 219
Tilgodehavender i alt 1.041

Likvide beholdninger

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 10 1.930
Likvide beholdninger i alt 1.930

Aktiveri alt 3.191

Passiver, 1.000 kr. Note 31-12-2015
Egenkapital 13

Aktiekapital 2.001

Foreslaet udbytte 554
Egenkapital i alt 2.555
Hensatte forpligtelser

Hensasttelser til udskudt skat 11

Hensatte forpligtelser i alt 11

Gald

Anden geeld 11 625
Gzldi alt 625
Passiveri alt 3.191

Noter hvortil der ikke henvises:

1. Anvendt regnskabspraksis

2. Hoved- og nogletal

12. Eventualforpligtelser

14. Risikostyring

15. Ejerforhold og nartstdende parter



ARSREGNSKAB

Egenkapitalopgerelse
i . . Overfort Foreslaet

kapita , 1. kr.
Egenkapitalopgerelse 2015, 1.000 kr Aktiekapital sasaltt idbyite Ialt
_Egenkapital tilfert ved stiftelse 8. juli 2015 501 - - 501
Periodens totalindkomst
Periodens resultat 554 554
Anden totalindkomst = =
Periodens totalindkomst i alt - 554 - 554
Transaktioner med ejere
Foreslaet udbytte -554 554 -
Kapitaltilfersel 1.500 1.500
Transaktioner med ejere i alt 1.500 -554 554 1.500
Egenkapital ultimo 2015 2.001 - 554 2.555

Selskabets aktiekapital bestir af aktier & kr. 500,00, i alt nominelt kr. 2.001.000, hvoraf nominelt kr.
1.222.000 er A-aktier og nominelt kr. 779.000 er B-aktier. I 2016 opherer brug af aktieklasser.
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ARSREGNSKAB

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde, bekendtgerelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af
alternative investeringsfonde samt udsendte vejledninger fra Finanstilsynet.

Arsregnskabet presenteres i danske kroner og afrundes til nermeste 1.000 kr.

Resultatopgerelsen

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktier og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer omfatter administrationsvederlag, radgivningsvederlag og tegningsprovision.
Administrationsgebyrer indregnes i resultatopgerelsen i takt med leveringen af ydelsen. Selskabet har
indgaet aftale om radgivning af en investeringsforening og for serviceydelsen afregnes et honorar baseret
pa den forvaltede formue. Administrationsgebyrer er periodiseret inden for regnskabséret.

Udgifter til personale og administration
Regnskabsposten vedrerer lenninger og vederlag m.v. til personale og ledelse samt
administrationsudgifter, herunder husleje, IT, kontorhold, konsulent ydelser og lignende.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende veerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat indregnes i resultatet med den del, der kan henfores til arets resultat, og i anden totalindkomst
eller direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer henholdsvis i anden
totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen.

11



ARSREGNSKAB

Noter fortsat

Balancen

Aktiver og forpligtelser

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedentor.

Ovrige materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til anskaffelsessum med fradrag af linezre afskrivninger beregnet i
forhold til aktivernes forventede levetid. Inventar mv. afskrives over 3 ar. Hardware afskrives over 3 ar.

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlesgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede foreninger
Posten omfatter tilgodehavender fra administrerede foreninger. Tilgodehavender optages til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter depositum vedrerende lejemal. Tilgodehavender optages til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvide beholdninger
Regnskabsposten omfatter indestéende pa anfordring hos kreditinstitutter.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Anden geeld

Anden geld vedrerer udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt gvrige
forpligtigelser herunder skyldige gager, feriepengeforpligtigelser m.m. Anden geld males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

12
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Noter fortsat

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter indtagter/omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsperioder.

Fremmed valuta

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat samt regulering af udskudt skat. Der afswttes udskudte
skatteforpligtelser af midlertidige forskelle mellem de regnskabsmassige og de skattemaessige veerdier.
Udskudt skat er som folge af tidsmaessige forskydninger i regnskabsmaessig henholdsvis skattemaessig
indtzegts- og udgiftsforsel optaget i balancen under posten “Udskudte skatteaktiver” eller "Henszttelser
til udskudt skat”. Den udskudte skat er opgjort pa basis af gzldende skattesats. Arets ndringer i udskudt
skat udgifts- eller indtaegtsfores i resultatopgerelsen.

13
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Noter fortsat

2. Hoved- og nogletal

Hoved- og nogletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.

Femarsoversigt 2015 *
Resultatopgerelse, 1.000kr.

Administrationsgebyrer 2.422
Udgifter til personale og administration -1.678
Resultat fgr finansielle poster 736
Arets resultat 554

Balance, 1.000kr.

Egenkapital 2.555
Aktiver i alt 3.191

Nggletal m.v.

Solvensdaskning 199,1%
Egenkapitalforrentning far skat 57,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 43,4%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 2

Antal foreninger under administration® -
Antal afdelinger under administration™ -
Formue under administration (mio. kr.)* -

*Selskabet blev stiftet 8. juli 2015 og opnéede tilladelse som investeringsfonaltningsselskab d 21.
december 2015. Selskabet fonenter at fa sin ferste afdeling under administration i 2016.

1.000 kr. 2015

3. Administrationsgebyrer

Modtagne administrationsgebyrer

Investeringsforeningen Indeks, afd. Global 2.422
| alt modtagne administrationsgebyrer 2.422
I alt netto administrationsgebyrer 2.422

4. Udgifter til personale og administration

Lgnninger 872
Pension 2
Udgifter til social sikring og afgifter baseret pa lgnsum 103
@wige administrationsudgifter 701
Udgifter til personale og administration i alt 1.678

14
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Noter fortsat

1.000 kr. 2015

Der har ikke vaeret udbetalt eller tildelt variabel lon vedrerende 2015 til hverken bestyrelse, direktion
eller andre risikotagere. Selskabet har ingen pensionsforpligtelser over for nogle af grupperne. Der er
ikke fastsat saerlige incitamentsprogrammer for medlemmer af ledelsen.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen:
Bestyrelse, fast vederlag

Jes Bech Miller 13
Mads Claus Haupt Toft 13
Christoffer Erik Mathies Lorenzen 12
Bestyrelse, vederlag i alt 38

Direktion, fast vederlag

Otto Langhorn 75
Direktion, lgn i alt 75
Andre risikotagere, fast vederlag, 2 personer 761
Andre risikotagere, len i alt 761

Antal beskaftigede
Gennemsnitligt antal beskeeftigede omregnet til

fuldtidsbeskaeftigede 2
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lowpligtig revision af arsregnskabet 63
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 31
| alt honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 94

5. Finansielle omkostninger

Afgivne gebyrer kreditinstitutter 5
Afgivne gebyrer gvrige 0
@wrige renteudgifter 0
| alt finansielle omkostninger 5
6. Skat

Beregnet skat af arets indkomst 166
Udskudt skat ultimo 12
AEndring af udskudt skat som felge af 2ndring af skattesats -1

| alt skat 177




ARSREGNSKAB

Noter fortsat
1.000 kr. 2015
Effektiv skatteprocent
Aktuel skatteprocent 23,50
Regulering for ikke-skattemaessige poster 0,82
Andring af udskudt skat som felge af zendring af skattesats -0,10
| alt effektiv skatteprocent 24,22
7. Materielle anlazgsaktiver
Samlet anskaffelsespris primo -
Tilgang 228
Samlet anskaffelsespris ultimo 228
Af- og nedskrivninger primo -
Arets afskrivninger -8
Af- og nedskrivninger ultimo -8
Bogfert beholdning ultimo 220
Bogfert veerdi primo -
8. Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 205
1 alt andre tilgodehavender 205
9. Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 219
| alt periodeafgransningsposter 219
10. Likvide beholdninger
Tilgodehavender pa anfordring 1.930
1 alt tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.930
11. Anden geld
Forskellige kreditorer 345
@wrige geeld 280
| alt geeld 625

16
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Noter fortsat

12. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet kontrakt om lejemal i Amaliegade 6. Udgifterne til husleje og driftsudgifter udger i
uopsigelighedsperioden:

Huslejeforpligtelse, 1.000 kr.

1. januar 2016 - 31. december 2016 350
1. januar 2017 - 30. juni 2017 363
| alt i uopsigelighedsperioden 713

Selskabet har indgaet kontrakt om brug af portefgljeadministrationssystem. Udgifterne til systemet,
herunder etablering, support inkl. moms, udger i uopsigelighedsperioden:
Portefaljeadministrationssystem, 1.000 kr.

1. januar 2016 - 31. december 2016 570
1. januar 2017 - 31. december 2017 570
| alt i uopsigelighedsperioden 1.140

Selskabet har indgéet kontrakt om hosting. Udgifterne til hosting, herunder support inkl. moms, udger i
uopsigelighedsperioden:
Hosting af portefeljeadministrationssystem, 1.000 kr.

1. januar 2016 - 31. december 2016 225
1. januar 2017 - 31. december 2017 225
| alt i uopsigelighedsperioden 450
1.000 kr. 31-12-2015

13. Egenkapital

Egenkapital 2.555
1 alt egentlig kerneka pital fer primzere fradrag 2.555
Primeaere fradrag

Foreslaet udbytte -554
Immaterielle aktiver -

| alt egentlige kerne kapitalposter efter primzre fradrag 2.001
| alt justeret kapitalgrundiag 2.001
Kapitalkrav

25 % af foregaende ars faste omkostninger plus risikotilleag* 1.001
Minimumskapitalkrav, 125.000 EUR plus risikotillzeg 933

* Selskabet er etableret 8. juli 2015, foregéende ars faste omkostninger udger derfor faste omkostninger som de fremgar af
driftsplanen for ferste ars drift.

7
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Noter fortsat
14. Risikostyring

Der er flere typer af risici, som kan pévirke Selskabet. Der arbejdes i Selskabet med risikostyring med
henblik pa at minimere risici. Selskabet har forretningsgange og arbejdsbeskrivelser for alle veaesentlige
omrader, disse gennemgas og opdateres lobende.

Minimum en gang érligt opger Selskabet sit individuelle solvensbehov og Selskabets bestyrelse
fastseetter Selskabets tilstreekkelige kapitalgrundlag og individuelle solvensbehov. I denne proces
udformes en fuld risikoanalyse af selskabet, som analyserer de forskellige typer af risici, som Selskabet
kan vere eksponeret over for. I denne proces blev det klarlagt, at operationelle risici samt
indtjeningsrisici er de primere risici, som pévirker Selskabet.

Operationelle risici
Operationelle risici er risikoen for direkte eller indirekte tab som falge af uhensigtsmeassige eller
mangelfulde interne procedurer, menneskelige og systemmassige fejl eller som folge af eksterne
begivenheder, inklusive juridiske risici. Selskabet er serligt eksponeret mod operationelle risici
vedrorende de interne processer, disse kan involvere medarbejdere, it-systemer eller eksterne
samarbejdspartnere.

Selskabets bemanding kan ogsé udgere en potentiel operationel risiko, i det Selskabet er lille og har fa
ansatte.

Indtjeningsrisici

Selskabets indtjening baseres pd administrationsgebyrer fra forvaltede foreninger, aktuelt har Selskabet
en forening. Indtjeningen er direkte afheengig af formuerne i forvaltede foreninger. Selskabets indtjening
er dermed folsom over for et fald i formuerne i de forvaltede foreninger, som eksempelvis kan udleses
of kursfald i de finansielle markeder eller indlgsninger af andele i foreningerne.

Hvis selskabets indtjening er fordelt pé fa investorer eller hvis fi store investorer udger en stor del af
indtjeningen vil der vere en risiko for stort fald i indtjeningen, hvis disse investorer traskker deres
investeringer ud af foreningerne. Selskabet er aktuelt afhengigt af et enkelt produkt, og dette udger en
indtjeningsrisiko for Selskabet. Produktet som distribueres via tre platforme til en stor mangde
investorer. Dermed er selskabet ikke afhangig af fa investorer, men har en fin spredning pa mange

investorer, hvorfor ingen investorer har en storrelse der kan pavirke indtjeningen vasentligt pa kort sigt.
Selskabets nuvarende kredit- og markedsrisici er begrensede, i det Selskabet aktuelt ingen

egenbeholdning har og udelukkende har bankindestaende i et dansk pengeinstitut (SIFI). Selskabet kan i
fremtiden blive eksponeret mod kredit- og markedsrisici safremt Selskabet valger at placere
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Noter fortsat

egenkapitalen i obligationer som fastlagt i Selskabets interne politikker og procedurer. Risikoen vil dog
vaere minimal, i det der udelukkende vil blive investeret i statsgzldsbeviser eller danske statsobligationer

hvor den gennemsnitlige varighed pa det enkelte papir maksimalt ma veere 2 ar.

15. Ejerforhold og nzertstiende parter

Ejerforhold
Selskabets ejerforhold vises nedenfor.

. Nominel ; Ejerandel i Stemmerettig-

Alionmr kapitalandel, kr. Aktietype procent heder i procent

KVC ApS, CVR-nr. 30193822 667.000 A-aktier 33,33 53,87

Kaj Holding 2006 ApS, CVR-nr. 28884400 285.572 A-aktier 14,27 23,06
Kaj Holding 2006 ApS, CVR-nr. 28884400 381.428 B-aktier 19,06 -

SG Finance ApS, CVR-nr. 30689674 285.572 A-aktier 14,27 23,06
SG Finance ApS, CVR-nr. 30689674 381.428 B-aktier 19,06 -

SG Finance ApS er 100% ejet af SG Partner ApS, som ejes 100% af Solhart Gruppen Godkendt

Revisionspartnerselskab, som Jens Serensen Godkendt Revisionsanpartsselskab ejer 35,71% af.

Nertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med nzrtstdende parter.
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 8. juli
2015 - 31. december 2015 for Quenti Asset Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 8. juli
2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kaebenhavn, d. 2. marts 2016

Direktion

Caspar Morillas Meller Otto Langhorn
Adm. direktor Direkter

Mads Claus Haupt Toft

K Wathies Lorenzen
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Den uafhzengige revisors erkleringer
Til aktionzererne i Quenti Asset Management A/S

Pitegning pd darsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Quenti Asset Management A/S for regnskabsperioden 8. juli—31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
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regnskabsperioden 8. juli —31. december 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kabenhavn, den 2. marts 2016

Ernst & Young
Godlendt Revisionspartnerselskab
CVYR-nr. 30 70 02 28

dSgndergaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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