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Likvidators beretning

Beretning

Arsregnskabet og beretningen daskker perioden 1. januar 2018 — 31. december 2018.

Virksomhedens hovedaktiviteter

Quenti Asset Management A/S under frivillig likvidation er et uafhaengigt investeringsforvaltningsselskab, som har
tilladelse som investeringsforvaltningsselskab samt som forvalter af alternative investeringsfonde.

Selskabets tilladelse giver selskabet lov til at operere som investeringsforvalter for UCITS samt for altemative
investeringsfonde.

Selskabet har ved udgangen af regnskabsaret ingen foreninger under forvaltning og havde 31. december 2018
ingen formue under forvaltning. | regnskabsaret opsagde Investeringsforeningen Amalie Invest forvaltningsaftalen
med selskabet. Efter anmodning fra selskabet har Finanstilsynet inddraget selskabets tilladelser i januar 2019.

Selskabet realiserede 12018 et overskud pa 1.641 t.kr. far skat/ 1.242 t.kr. efter skat (2017: 3.520 tkr. efter skat).
Selskabets driftsindteegter udgjorde i 2018 13.286 t.kr. og kom primzert fra forvaltning af Investeringsforeningen
Amalie Invest og fra administration af Kapitalforeningen Accunia Invest samt fra distribution af fonde. Dette er
stabilt i forhold til 12.875 t.kr. i 2017. Vasksten skyldes stigende formue i begge foreninger

Selskabets driftsudgifter udgjorde i 2018 11.319 tkr. (2017: 8.054 tkr.). Stigning i driftsudgifterne skyldes
omkostninger i forbindelse med selskabets opher, sadsom fratreedelsesgodtgarelser samt betaling for
bindingsperioder pa IT og data.

Afskrivningerne pa anlaegsaktiver udgjorde i perioden 270 tkr. (2017: 236 t.kr.).

Selskabets resultat efter skat for 2018 ligger meget under estimatet i arsrapporten for 2017, som indeholdt
forventning om indteegter for 14,8 mio.kr., udgifter for 10,7 mio. kr. og et resultat far skat pa ca. 4,1 mio kr. Arets
resultat for skat er dermed 2,5 mio. kr. lavere end estimatet. Afvigelserne fra det forventede resultat udgeres af
de ekstra omkostninger samt reducerede indtazgt, som er forbundet med selskabets ophar.

Likvidator foreslar, at der udbetales 1.200 tkr. i udbytte for indkomstaret 2018, og at 42 tkr. overfares til
egenkapitalen som overfert overskud for 2018.

Ved udgangen af 2018 udgjorde selskabets egenkapital 4.221 t.kr. (2017: 5.979 tkr.), og selskabets samlede
balance udgjorde ultimo 2018 5.595 t.kr. (2017: 7.337 tkr.).

Kapitalforhold

Likvidator sikrer, at selskabet til enhver tid er tilstreekkeligt kapitaldeekket. Selskabet har ved udgangen af 2018 et
kapitalgrundlag pa 3.021 tkr. (2017: 2.857 tkr.). Dette sikrer, at selskabet har en paen kapitaloverdaekning pa 733
tkr. i forhold til selskabets maksimale kapitalgrundlagskrav.

Selskabet er underlagt tre kapitalgrundlagskrav, hvoraf det maksimale kapitalkrav er 25% af foregaende ars faste
omkostninger, der udgjorde 2.290 tkr. ulfimo 2018. Selskabet har dermed en solvensdaskning pa 137%.



Likvidators beretning

Beretning fortsat
Forventning til fremtidig udvikling

Selskabet har ikke lagt budget for det kommende kalenderar, da selskabets aktiviteter er ophart. Selskabet
indtreeder i solvent likvidation i januar 2019 og forventer at vaere fuldt afviklet i 2. kvartal 2019.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling eller andre usaadvanlige forhold, som har pavirket
arsrapporten.

Begivenheder som er indtruffet efter balancedagen

Efter balancedagen og frem til dags dato er selskabet som forventet indtradt i likvidation. Selskabets finansielle
aktiviteter er ophart.

Seerlige risikoforhold

Selskabet er ikke eksponeret for saerlige risici. | note 17 findes en beskrivelse af selskabets risici samt
risikostyringen af disse.



ARSREGNSKAB

Resultatopgarelse og totalindkomstopgerelse

1.000 kr. Note 2018 2017
Resultatopgerelse

Administrationsgebyrer 3 13.225 12.875
Andre driftsindtaegter 4 61 -
Udgifter til personale og administration 5 -11.319 -8.054
Af og nedskriwninger pa immaterielle og materielle aktiver -270 -236
Resultat for finansielle poster 1.697 4.585
Finansielle omkostninger 6 -56 -60
Resultat for skat 1.641 4.525
Skat 74 -399 -1.005
Arets resultat 1.242 3.520
Totalindkomstopgerelse

Arets resultat 1.242 3.520
Anden totalindkomst 7 2
Totalindkomst i alt 1.242 3.520
Anvendelse af det til disposition veerende belgb

Foreslaet udbytte 1.200 3.000
Ovwerfert til neeste ar 42 520
| alt anvendt 1.242 3.520




ARSREGNSKAB

Balance

Aktiver, 1.000 kr. Nofte 31-12-2018 31-12-2017
Immaterielle anlaegsaktiver

Software 8 - 122
Immaterielle anlagsaktiver i alt - 122
Materielle anleegsaktiver

Driftsmidler og inventar 9 - 147
Materielle anlaeegsaktiver i alt - 147
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede foreninger 16 70

Andre tilgodehavender 10 136 198

Periodeafgreensningsposter 11 50 430

Tilgodehavender i alt 202 698

Likvide beholdninger

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 12 5.393 6.370

Likvide beholdninger i alt 5.393 6.370

Aktiveri alt 5.595 7.337

Passiver, 1.000 kr. Note 31-12-2018 31-12-2017
Egenkapital 15

Aktiekapital 2.201 2.201

Overfart overskud eller underskud 820 778

Foreslaet udbytte 1.200 3.000

Egenkapital i alt 4.221 5.979

Hensatte forpligtelser

Hensesttelser til udskudt skat - 16

Hensatte forpligtelser i alt - 16

Gald

Aktuelle skatteforpligtelser 13 192

Anden geeld 13 1.361 1.130

Periodeafgresnsningsposter 14 - 20

Geeld i alt 1.374 1.342

Passiveri alt 5.595 7.337

Noter hvortil der ikke henvises: 1. Anvendt regnskabspraksis, 2. Hoved- og nggletal,
16. Eventualforpligtelser, 17. Risikostyring, 18. Ejerforhold og neertstdende parter



ARSREGNSKAB

Egenkapitalopgerelse
. Overfort Foreslaet

Egenkapitalopgerelse 2018, 1.000 kr. Aktiekapi

g p pgerelse r. ktiekapital M udbytte | alt
Egenkapital ultimo 2017 2.201 778 3.000 5.979
Periodens totalindkomst :
Periodens resultat 1.242 1.242
Anden totalindkomst - -
Periodens totalindkomst i alt - 1.242 - 1.242
Transaktioner med ejere
Foreslaet udbytte -1.200 1.200 -
Udbetalt udbytte -3.000 -3.000
Transaktioner med ejere i alt - -1.200 -1.800 -3.000
Egenkapital ultimo 2018 2.201 820 1.200 4.221

Selskabets aktickapital bestar af aktier a kr. 500,00, i alt nominelt kr. 2.201.000, alle er A-aktier.

Overfort Foreslaet

Egenkapitalopgerelse 2017, 1.000 kr. Aktiekapital FasiiltEt udbytte | alt
Egenkapital ultimo 2016 2.201 258 2.250 4.709
Periodens totalindkomst

Periodens resultat 3.520 3.520
Anden totalindkomst - -
Periodens totalindkomst i alt - 3.520 - 3.520

Transaktioner med ejere

Foreslaet udbytte -3.000 3.000 -

Udbetalt udbytte -2.250 -2.250
Transaktioner med ejere i alt - -3.000 750 -2.250
Egenkapital ultimo 2017 2.201 778 3.000 5.979

Selskabets aktiekapital bestar af aktier a kr. 500,00, i alt nominelt kr. 2.201.000, alle er A-aktier.



ARSREGNSKAB

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel vicksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., herunder Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er usendret siden sidste ar.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

Resultatopgerelsen

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger af anlasgsaktiver.

Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer omfatter administrationsvederlag, management fee og tegningsprovision.
Administrationsgebyrer indregnes i resultatopgarelsen i takt med leveringen af ydelsen. Selskabet har indgaet
aftale om forvaltning af investeringsforeninger og for serviceydelsen afregnes et honorar baseret pa den forvaltede
formue. Administrationsgebyrer er periodiseret inden for regnskabsaret.

Udgifter til personale og administration
Regnskabsposten vedrarer Ignninger og vederlag m.v. til personale og ledelse samt administrationsudgifter,
herunder husleje, IT, kontorhold, konsulentydelser og lignende.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrarende veerdipapirer, samt tillaeg og godtgerelser under aconto-skatteordningen.

Skat
Arets skat indregnes i resultatet med den del, der kan henfgres til arets resultat, og i anden totalindkomst eller

direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og
direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen.



ARSREGNSKAB
Noter fortsat

Balancen

Aktiver og forpligtelser

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan males palideligt Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Immaterielle anlaagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter software, som males til anskaffelsessum der medregner de omkostninger,
der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Der afskrives linezert over 3 ar.

@vrige materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver omfatter inventar og hardware, som males til anskaffelsessum med fradrag af linesere
afskrivninger beregnet i forhold til aktivernes forventede levetid. Bade inventar og hardware afskrives over 3 ar.

Fortjeneste og tab ved atheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede foreninger
Posten omfatter tilgodehavender fra administrerede foreninger. Tilgodehavender optages til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter depositum vedragrende lejemal modregnet omkostninger til istandszsttelse af
lejemal ifm. fraflytning. Tilgodehavender optages til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Likvide beholdninger
Regnskabsposten omfatter indestdende pa anfordring hos kreditinstitutter.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresldede
udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Anden gaeld

Anden geeld vedrgrer udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt gvrige
forpligtigelser herunder skyldig fratreedelsesgodigerelse, feriepenge m.m. Anden geeld méles til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrasnsningsposter omfatter indteegter/omkostninger vedrarende efterfalgende regnskabsperioder.
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ARSREGNSKAB
Noter fortsat

Fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets
eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat, regulering af udskudt skat samt nedskrivning af udskudt skatteaktiv.
Der afsaeftes udskudte skatteforpligtelser af midlertidige forskelle mellem de regnskabsmaessige og de
skattemasssige vaerdier. Udskudt skat er som felge af tidsmaessige forskydninger i regnskabsmaessig henholdsvis
skattemasssig indteegts- og udgiftsfersel optaget i balancen under posten “Udskudte skatteaktiver” eller
"Henszettelser til udskudt skat”. Den udskudte skat er opgjort pa basis af gaeldende skattesats. Arets zendringer i
udskudt skat udgifts- eller indtaegtsfares i resultatopgerelsen.

2. Hoved- og negletal

Hoved- og na@gletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom.

Femarsoversigt 2018 2017 2016 2015 *
Resultatopgoerelse, 1.000kr.

Administrationsgebyrer 13.225 12.875 10.167 2.422
Udgitter til personale og administration -11.319 -8.054 -6.692 -1.678
Resultat fgr finansielle poster 1.697 4,585 3.257 736
Arets resultat 1.242 3.520 2.508 554

Balance, 1.000kr.

Egenkapital 4.221 5.979 4709 2.555
Aktiver i alt 5.595 7.337 6.097 319
Negletal m.v.

Solvensdaekning 131,921% 129,9% 125,1% 199,1%
Egenkapitalforrentning fer skat 32,175% 86,8% 89,0% 57,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 24,352% 67,5% 69,1% 43,4%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 5 5 4 2
Antal foreninger under administration* * - 2 1 -
Antal afdelinger under administration® ' - 3 1 -
Formue under administration (mio. kr.)*’ - 1.563 857 -

*Selskabet blev stiftet 8. juli 2015 og opndede tilladelse som d. 21. december
investeringsforvaltningsselskab

' Selskabet har 31. december 2018 ikke langere nogen foreninger under forvaltning.
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ARSREGNSKAB

Noter fortsat

1.000 kr. 2018 2017
3. Administrationsgebyrer

Investeringsforeningen Amalie, afd. Global 12.239 12.109
Kapitalforeningen Accunia Invest 841 300
SICAV Candriam L Equities 129 444
SICAV Candriam Bonds 16 22
| alt netto administrationsgebyrer 13.225 12.875
Fordeling af administrationsgebyrer pa aktiviteter

Investeringsforvaltning / administration 13.080 12.409
Formidling 145 466

| alt netto administrationsgebyrer 13.225 12.875
Alle selskabets aktiviteter foregar i Danmark, derfor er der ikke lavet en fordeling af
administrationsgebyrer pa geografiske markeder

1.000 kr. 2018 2017
4. Andre driftsindtaegter

Gevinst ved salg af anleegsaktiver 61

| alt andre driftsindteegter 61 0
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ARSREGNSKAB

Noter fortsat
1.000 kr. 2018 2017

5. Udgifter til personale og administration

Lenninger 7.088 4.748
Pension 12 11
Udgifter til social sikring og afgifter baseret pa lgnsum 810 642
@vrige administrationsudgifter 3.409 2.653
_Udgifter til personale og administration i alt 11.319 8.054

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen:
Bestyrelse, fast vederlag

Torben Ra@ssberg 220 200
Jes Bech Miller 55 40
Mads Claus Haupt Toft 55 40
Oftto Langhorn 160 -

Christoffer Erik Mathies Lorenzen - 5
Bestyrelse, vederlag i alt 490 285

Otto Langhorn indtradte | bestyrelsen i 2018.
Torben Rassberg indtradte | bestyrelsen i 2017.
Christoffer Erik Mathies Lorenzen udtradte af bestyrelsen 1 2017.

Direktion, fast vederlag

Caspar Maller 1.651* 1.419
Otto Langhom - 302
Direktion, len i alt 1.651 1.721

* Der er i 2018 tildelt fratreedelsesgodtgarelse til direkteren, 390 t.kr.

Andre risikotagere, fast vederlag, 2 personer 2.286™* 1.860
Risikotagere, variabelt vederlag - =
Andre risikotagere, lon i alt 2.286 1.860

** Der er i 2018 tildelt fratraedelsesgodtgerelse til risikotagere, 630 t.kr.

Der har ikke vaeret udbetalt eller tildelt variabel len vedrarende 2018 eller 2017 til hverken bestyrelse,
direktion eller andre risikotagere. Selskabet har ingen pensionsforpligtelser over for nogle af gruppeme.
Der er ikke fastsat saerlige incitamentsprogrammer for medlemmer af ledelsen. Der er tildelt
fratreedelsesgodtgerelser til alle ansatte i Selskabet.



ARSREGNSKAB

Noter fortsat

1.000 kr. 2018 2017
Antal beskaeftigede

Gennemsnitligt antal beskeeftigede omregnet til

fuldtidsbeskzseftigede 5 5
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lowpligtig revision af arsregnskabet 73 70
Andre erklzeringsopgaver om sikkerhed - 100
Skatteradgivning 2 -
Andre ydelser 22 -

| alt honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 97 170
1.000 kr. 2018 2017
6. Finansielle omkostninger

Afgivne gebyrer kreditinstitutter 20 26
Renteudgifter kreditinstitutter 36 29
@wige renteudgifter 0 5
| alt finansielle omkostninger 56 60
7. Skat

Beregnet skat af arets indkomst 414 1.042
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 1 -0
Udskudt skat -16 -37
| alt skat 399 1.005
Effektiv skatteprocent

Aktuel skatteprocent 22,00 22,00
AEndring i udskudt skat 2,00 -
Regulering for ikke-skattemaessige poster 0,23 0,20
| alt effektiv skatteprocent 24,23 22,20
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ARSREGNSKAB

Noter fortsat

1.000 kr. 31-12-2018 3112-2017
8. Immaterielle anlaegsaktiver

Samlet anskaffelsespris primo 331 331
Samlet anskaffelsespris ultimo 331 331
Af og nedskrivninger primo -209 -98
Arets afskrivninger -122 -111
Af- og nedskrivninger ultimo -331 -209
Bogfert beholdning ultimo - 122
Bogfert veerdi primo 122 233
9. Materielle anleegsaktiver

Samlet anskaffelsespris primo 401 372
Tilgang - 29
Samlet anskaffelsespris ultimo 401 401
Af- og nedskrivninger primo -254 -128
Arets afskrivninger -147 -126
Af- og nedskrivninger ultimo -401 -254
Bogfart beholdning ultimo - 147
Bogfert veerdi primo 147 244
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ARSREGNSKAB

Noter fortsat

1.000 kr. 31-12-2018 31-12-2017
10. Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender 136 198
| alt andre tilgodehavender 136 198

11. Periodeafgransningsposter

Forudbetalte lgnninger - 255
Periodiserede indtaegter 50 -
Forudbetalte omkostninger - 175
| alt periodeafgransningsposter 50 430
12. Likvide beholdninger

Tilgodehavender pa anfordring 5.393 6.370
| alt likvide beholdninger 5.393 6.370
13. Anden geld

Forskellige kreditorer 109 564
Pwige geeld 1.252 566
| alt anden geeld 1.361 1.130
14. Periodeafgraensningsposter

Periodiserede omkostninger - 20
| alt periodeafgransningsposter - 20

15. Egenkapital
Egenkapital 4,221 5.979
| alt egentlig kernekapital fer primzre fradrag 4.221 5.979

Primaere fradrag

Foreslaet udbytte -1.200 -3.000
Immaterielle aktiver - -122
| alt egentlige kernekapitalposter efter primeare fradrag 3.021 2.857

I alt justeret kapitalgrundlag 3.021 2.857




ARSREGNSKAB
Noter fortsat

1.000 kr. 31-12-2018 31-12-2017
16. Eventualforpligtelser

Garantier m.v.:

@wige garantier (indestaelse over for Indskydergarantifonden) 18 20

| alt garantier m.v. 18 20

Selskabet har indgéet kontrakt om lejemal i Amaliegade 6. Lejeforholdet kan fra begge parters side
opsiges med 6 maneders varsel. Lejemalet er opsagt til 31. januar 2019.

Huslejeforpligtelse, 1.000 kr.
6 maneder - 201
Huslejeforpligtelse i alt - 201

Selskabet har indgéet kontrakt om brug af portefeljeadministrationssystem. Kontrakten kan fra begge
parters side opsiges med 12 méneders varsel. Kontrakten er opsagt til 30. november 2018.

Portefaljeadministrationssystem, 1.000 kr.
12 maneder - 570
Portefaljeadministrationssystem i alt - 570

Selskabet har indgéet kontrakt om hosting. Kontrakten kan fra begge parters side opsiges med 12
maneders varsel. Kontrakten er opsagt til 30. november 2018.

Hosting af portefgljeadministrationssystem, 1.000 kr.
12 maneder - 228
Hosting af portefaljeadministrationssystem i alt - 228

17. Risikostyring

Der er flere typer af risici, som kan pavirke Selskabet. Der arbejdes i Selskabet med risikostyring med henblik pa
at minimere risici. Selskabet har forretningsgange og arbejdsbeskrivelser for alle veesentlige omrader, disse
gennemgas og opdateres lgbende.

Minimum en gang arligt opger Selskabet sit individuelle solvensbehov og selskabets bestyrelse fastsaetter
Selskabets ftilstreekkelige kapitalgrundlag og individuelle solvensbehov. | denne proces udformes en fuld
risikoanalyse af selskabet, som analyserer de forskellige typer af risici, som Selskabet kan vaere eksponeret over
for. | denne proces blev det klarlagt, at indtjeningsrisici, operationelle risici samt veekstrisici er de primaere risici,
som pavirker Selskabet.

Da Selskabet har indstillet sin drift er der ikke laengere risici som vedrgrer driffen og dermed indtjening,
operationelle processer eller andet.
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ARSREGNSKAB
Noter fortsat

18. Ejerforhold og naertstaende parter

Ejerforhold
Selskabets ejerforhold vises nedenfor.
: Nominel Ejerandel i Stemmerettig-
Aoy CYE-or. kapitalandel, kr. procent heder i procent
KVC ApS 3019 3822 733.666,67 33,33 33,33
Kaj Holding 2006 ApS 28 88 44 00 733.666,67 33,33 33,33
SG Finance ApS 30 68 96 74 733.666,67 33,33 33,33
Total 2.201.000,00 100,00 100,00

SG Finance ApS er 100% ejet af Solhart Gruppen Godkendt Revisionspartnerselskab, som Jens Serensen
Godkendt Revisionsanpartsselskab ejer 35,71% af.

De relle ejere af Quenti Asset Management A/S under frivillig likvidation er:
Knud Asger Jensen, Hovgards Alle 47, 2680 Solred Strand
Torben Nils R@ssberg, Annasvej 4, 1. tv., 2800 Hellerup

Nartstaende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter indgas pa skriftligt grundlag og pa markedsbaserede vilkar.

Neertstaende parter med betydelig indflydelse:

Bestyrelsesformand og aktionzer Torben Nils R@ssberg, Annasvej 4, 1tv., 2900 Hellerup

Bestyrelsesmedlem Jes Bech Muller, Bostamose @stre Straede 1 A, 2930 Klampenborg

Bestyrelsesmedlem Mads Claus Haupt Toft, Gisselfeld Alle 4, 2820 Gentofte

Bestyrelsesmedlem Otto Langhom, Christian IX's Gade 3, 4.sal, 1111 Kgbenhavn K

KVC ApS ved Torben Nils Rassberg (bestyrelsesformand og aktionzer), Hovedvagtsgade 6, 4, 1103 Kebenhavn
Advokat Martin Ressberg (udpeget likvidator), Hovedvagtsgade 8, 4, 1103 Kabenhavn K

Prime Assurance A/S ved Knud A. Jensen (aktioneer), Korskildelund 6, 2670 Greve

SG Finance ApS ved Jens Sarensen (aktionaer), Park Allé 295, 2, 2605 Brandby

Udover honorarer til bestyrelsen og direktionen har der i regnskabsaret veeret transaktioner mellem Selskabet og
folgende naertstaende parter:

Prime Assurance A/S. Transaktionerne omfatter honorarer for formidling af andele.
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PATEGNINGER

Likvidators pategning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018 for Quenti Asset Management A/S under frivillig likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2018.

Likvidators beretning indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. februar 2019

Likvidator

DS

Martin R@ssberg
Advokat
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PATEGNINGER

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejemne i Quenti Asset Management A/S under frivillig likvidation

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Quenti Asset Management A/S under frivillig likvidation for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative.
investeringsfonde m.v.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af altemative investeringsfonde m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gasldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav.

Likvidators ansvar for arsregnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Likvidator har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som likvidator anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er likvidator ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte driften; at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre likvidator enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderdigere krav, der er gasldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.
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PATEGNINGER

Den uafhangige revisors revisionspategning

Cpnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighedeme, men ikke for at kunne udfrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af likvidator, er passende, samt om de regnskabsmasssige
sken og tiknyttede oplysninger, som likvidator har udarbejdet er rimelige.

Konkluderer vi, om likvidators udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom péa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lezngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling il den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningeme, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méade, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med likvidator om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om likvidators beretning
Likvidator er ansvarlig for likvidators beretning.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke likvidators beretning, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om likvidators beretning.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese likvidators beretning og i den forbindelse overveje,
om likvidators beretning er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om likvidators beretning indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om finansiel
virksomhed og lov om forvaltere af altemative investeringsfonde m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at likvidators beretning er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i likvidators beretning.

Kabenhawvn, den 1. februar 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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