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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 for Mallard
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn N, den 28. februar 2023

Direktion
Seren Kyu Winkel Anders Kirchheiner
Direktor Direktor
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Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Mallard ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Mallard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er

hensigtsmassigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p&4 anden made synes at indeholde vesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. februar 2023

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Martin Dyhr Jergensen
statsautoriseret revisor
mne41362
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Selskabsoplysninger
Selskabet Mallard ApS
Brohusgade 17, 2. tv.
2200 Kgbenhavn N
CVR-nr. 36 957778
Stiftet: 30. juni 2015
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
8. regnskabsar
Direktion Seren Kyu Winkel, Direktor
Anders Kirchheiner, Direktor
Revision Christensen Kjerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kebenhavn K
Bankforbindelse Nykredit
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Hovedtal og negletal

2022 2021
t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 30.925 30.525
Resultat af primeer drift 558 3.004
Finansielle poster, netto -14 -29
Arets resultat 400 2.305
Balance:
Balancesum 9.673 11.977
Investeringer i materielle anleegsaktiver 0 45
Egenkapital 4.862 5.963
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 55 53
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 228.5 208,1
Soliditetsgrad 50,3 49,8
Egenkapitalforrentning 7,4 51,0

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun
pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet siledes:

Omsetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i1 lighed med tidligere &r bestéet af oversattelser, tolkning samt anden dermed
beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udgor 30.925 t.kr. mod 30.525 t.kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger
400 tkr. mod 2.305 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets regnskab for nogenlunde tilfredsstillende.
Selskabets resultat har veret pavirket af udviklingen i inflationen, iszer i form af sterre hensettelser til oget
drifts- og lenomkostninger.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttofortjeneste 30.925.351 30.525.340

1 Personaleomkostninger -29.631.339 -26.772.459
Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver -736.216 -748.459
Driftsresultat 557.796 3.004.422
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 3.548
Andre finansielle indtegter 13.855 0

2 Qvrige finansielle omkostninger -27.731 -32.461
Resultat for skat 543.920 2.975.509

3 Skat af arets resultat -144.382 -670.479
Arets resultat 399.538 2.305.030

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 3.000.000
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 1.500.000
Overfores til gvrige reserver 0 766.410
Disponeret fra overfort resultat -1.600.462 -2.961.380
Disponeret i alt 399.538 2.305.030
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Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlagsaktiver

4  Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

6 Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender 1 alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2022 2021
2.168.234 2.890.978
2.168.234 2.890.978

50.009 63.479
50.009 63.479
76.255 76.255
76.255 76.255
2.294.498 3.030.712
5.714.567 7.122.316
249.350 0
425.138 1.148.019
6.389.055 8.270.335
989.308 675.980
7.378.363 8.946.315
9.672.861 11.977.027
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 84.750 84.750
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 0 766.410
Overfort resultat 2.777.462 3.611.514
Foresléet udbytte for regnskabséret 2.000.000 1.500.000
Egenkapital i alt 4.862.212 5.962.674

Hensatte forpligtelser

Henszaettelser til udskudt skat 473.168 630.186
Hensatte forpligtelser i alt 473.168 630.186
Gealdsforpligtelser

7 Anden geld 1.108.673 1.085.869
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.108.673 1.085.869
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 969.088 761.242
Selskabsskat 0 78.542
Anden gzld 2.259.720 3.458.514
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.228.808 4.298.298
Gealdsforpligtelser i alt 4.337.481 5.384.167
Passiver i alt 9.672.861 11.977.027

8 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2021
Tilgang ved fusion

Udloddet udbytte

Arets overforte overskud eller
underskud

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Udloddet ekstraordineert udbytte
vedtaget i regnskabsaret

Arets overforte overskud eller
underskud

Tilgang ved fusion

Egenkapital 1. januar 2022
Udloddet udbytte

Arets overforte overskud eller
underskud

Overforsel

Reserve for udlin

Virksomhedskapi- og sikkerhedsstil- Foresliet udbytte

tal lelse Overfort resultat for regnskabséret I alt
50.000 0 525.146 2.500.000 3.075.146
34.750 0 0 0 34.750
0 0 0 -2.500.000 -2.500.000

0 0 -2.961.380 1.500.000 -1.461.380

0 0 3.000.000 0 3.000.000

0 0 -3.000.000 0 -3.000.000

0 766.410 0 0 766.410

0 0 6.047.748 0 6.047.748
84.750 766.410 3.611.514 1.500.000 5.962.674
0 0 0 -1.500.000 -1.500.000

0 0 -1.600.462 2.000.000 399.538

0 -766.410 766.410 0 0
84.750 0 2.777.462 2.000.000 4.862.212

10
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Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Goodwill

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2022

2022 2021
28.550.938 25.814.729
597.011 557.326
483.390 400.404
29.631.339 26.772.459
55 53

8.162 0
19.569 32.461
27.731 32.461
301.400 828.542
-157.018 -158.063
144.382 670.479
3.613.723 0
0 3.613.723
3.613.723 3.613.723
-722.745 0
-722.744 -722.745
-1.445.489 -722.745
2.168.234 2.890.978
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Noter

5.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2022

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af afskrivninger pa athaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2022

6.  Deposita

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets lab
Tilgang ved fusion

Kostpris 31. december 2022

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2022

31/12 2022 31/12 2021
186.063 141.063
0 45.000
-50.000 0
136.063 186.063
-122.584 -96.870
-13.471 -25.714
50.001 0
-86.054 -122.584
50.009 63.479
76.255 24.005

0 1.250

0 51.000

76.255 76.255
76.255 76.255

12
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Noter

7. Anden gald

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser i alt

31/12 2022 31/12 2021
1.108.673 1.085.869
1.108.673 1.085.869

tkr.
232
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mallard ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis

Andring i regnskabspraksis er videre beskrevet under afsnittet med Andre driftsindtegter. Der henvises
hertil.

Bortset fra ovenstéende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Kb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Overtagne eventual-
forpligtelser indregnes i regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsverdi i det om-
fang vaerdien kan males palideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnés kontrol over den overtagne virksomhed.
Kostprisen for den kebte virksomhed udger dagsvardien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er

betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfores til keb af til
knyttede virksomheder, indregnes i resultatopgerelsen i takt med atholdelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og for
pligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopgerelsen over den for
ventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er
forskelsbelobet negativt indregnes dette straks i resultatopgerelsen.

Séafremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeleb fra kebte tilknyttede
virksomheder, som folge af @ndring i indregning og maling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til
12 méaneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller
negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag males disse til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfolgen-
de genméles betingede vederlag til dagsveaerdi. Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Ved trinvise overtagelser genméles veerdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne
virksomhed til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunktet. Forskellen mellem den bogferte veerdi af den hidti-
dige kapitalandel og dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, direkte omkostninger, andre driftsomkostninger samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
males til dagsverdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger til keb af varer og tjenesteydelser der direkte relaterer sig til
selskabets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Klassifikationen af  regnskabsposten "lenrefusioner" er e@ndret, sdledes at modtagne
sygedagpengerefusioner og lignende refusioner, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger,
fremover indregnes under regnskabsposten "andre driftsindtegter".

Den foretagne klassifikationsaendring har ingen belebsmeassig effekt pd arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifika
tion.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hoved
aktiviteter samt modtagne lenrefusioner.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder érets afskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Ovrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kost
pris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes érligt for indika-
tioner pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsveardien er den hejeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udlin og sikkerhedsstillelse

Reserve for udlén og sikkerhedsstillelse omfatter belgb svarende til 14n eller sikkerhedsstillelse i forbindelse
med etablering af lovlig selvfinansiering.

Et belab svarende til lanet eller sikkerhedsstillelsen omklassificeres fra "Overfort resultat” til "Reserve for
udlan og sikkerhedsstillelse".

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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