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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Ledelsespåtegning

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt årsrapporten for Flame Invest  ApS for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2020.

Årsrapporten, der ikke er revideret , er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Direkt ionen
anser bet ingelserne for at  undlade revision for opfyldt .

Det er min opfat telse, at  årsregnskabet giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og
finansielle st illing pr. 31. december 2020 samt af resultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabs-
året  1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere min opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens godkendelse.

København, den 29. juni 2021
Direkt ion:

Peter Maigaard

Generelforsamlingen har beslut tet , at  årsregnskabet for det  kommende regnskabsår ikke skal
revideres.
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Den uafhængige revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til den daglige ledelse i Flame Invest ApS

Vi har opst illet  årsregnskabet for Flame Invest  ApS for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2020
på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som du har t ilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opst illing af f inansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspert ise t il at  assistere dig med at  udarbejde og præsentere årsregn-
skabet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt  relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers et iske regler, herunder principper vedrørende integritet , ob-
jekt ivitet , faglig kompetence og fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagt igheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt t il opst illin-
gen af årsregnskabet, er dit  ansvar.

Da en opgave om opst illing af f inansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet  t il at  verif icere nøjagt igheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, du har givet  os
t il brug for at  opst ille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt  årsregnskabet er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

København, den 29. juni 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jens Thordahl Nøhr
statsaut. revisor
mne32212
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Flame Invest  ApS
Adresse, postnr., by Middelvej 25, 2820 Gentofte

CVR-nr. 36 95 19 82
Stif tet 30. juni 2015
Hjemstedskommune København
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direkt ion Peter Maigaard

Revisor EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at  drive virksomhed inden for handel og industri, herunder ved investering i
virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for 2020 udviser et  overskud på 2.602.781 kr., og virksomhedens balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital på 7.389.688 kr.

Selskabets regnskabsmæssige værdi af investeringer i kapitalandele udgør pr. 31. december 2020
7.394.979 kr.

Ledelsen anser årets resultat  for t ilf redsst illende.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Som beskrevet under anvendt regnskabspraksis måles kapitalandele t il dagsværdi.

Idet  de underliggende porteføljevirksomheder er unoterede selskaber, er fastsættelse af dagsværdi
forbundet med usikkerhed.

Som følge af porteføljevirksomheders vedtægter og deltagelse i særlige investeringsaftaler påhviler
der en række restrikt ioner og forpligtelser i relation t il udlodning af udbyt te m.v. fra porteføljevirk-
somheder.

Værdien af kapitalandele er således indregnet med den andel af selskabets skønnede dagsværdi, som
ledelsen har vurderet  t ilfalder selskabet pr. balancedagen.

Det er ledelsens vurdering, at  dagsværdimålingen ult imo 2020 er velfunderet  og baseret  på rimelige
og realist iske forudsætninger.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ef ter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet  begivenheder, som har væsent lig betydning for
vurdering af årsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabets f remtidige resultater afhænger af udviklingen i selskabets kapitalandele.
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2020 2019

Resultat m.v. af kapitalandele 2.621.262 4.431.871
Eksterne omkostninger -9.493 -11.360

Bruttoresultat 2.611.769 4.420.511
Finansielle omkostninger -8.988 -7.257

Årets resultat 2.602.781 4.413.254

Forslag til resultatdisponering
Overført  resultat 2.602.781 4.413.254

2.602.781 4.413.254
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2020 2019

AKTIVER
Anlægsaktiver

3 Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele 7.394.979 4.980.978

7.394.979 4.980.978

Anlægsaktiver i alt
7.394.979 4.980.978

Omsætningsaktiver
Likvide beholdninger 213.770 33.810

Omsætningsaktiver i alt 213.770 33.810

AKTIVER I ALT 7.608.749 5.014.788

PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital 121.000 113.000
Overført  resultat 7.268.688 4.593.907

Egenkapital i alt 7.389.688 4.706.907
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Anden gæld 219.061 307.881

219.061 307.881

Gældsforpligtelser i alt 219.061 307.881

PASSIVER I ALT 7.608.749 5.014.788

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder ef ter balancedagen
5 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
6 Sikkerhedsst illelser

7

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: Q
D

CX
S-

C5
CE

K-
VA

W
ZQ

-M
CC

IQ
-D

TE
O

T-
5E

06
W



Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 68.000 135.653 203.653
Kapitalforhøjelse 45.000 45.000 90.000
Overført  via resultatdisponering 0 4.413.254 4.413.254

Egenkapital 1. januar 2020 113.000 4.593.907 4.706.907
Kapitalforhøjelse 8.000 72.000 80.000
Overført  via resultatdisponering 0 2.602.781 2.602.781

Egenkapital 31. december 2020 121.000 7.268.688 7.389.688
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Flame Invest  ApS for 2020 er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med t ilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

For at  opnå et  retvisende billede af selskabets investeringsakt ivitet  er resultatopgørelsens præsenta-
t ionsform ændret  i forhold t il årsregnskabslovens skemakrav. Resultat  m.v. af kapitalandel
præsenteres således som en del af den primære drif t .

Årsregnskabet er aflagt  ef ter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Resultat m.v. af kapitalandele

Resultat  m.v. af kapitalandele indeholder årets dagsværdiregulering af andre værdipapirer og
kapitalandele.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger t il administrat ion m.v.

Finansielle omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret .

Skat

Skat af årets resultat  omfatter aktuel skat  af årets forventede skat tepligt ige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat . Årets skat  indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres t il årets
resultat , og i egenkapitalen med den del, som kan henføres t il t ransaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Andre værdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele måles t il dagsværdi. Ved fastsættelse af dagsværdi tages udgangspunkt i t ilgængelige
handler med den pågældende virksomheds kapitalandele eller en kapitalværdi baseret  på en vurdering
af de f remtidige pengestrømme eller de t ilstedeværende værdier i de pågældende virksomheder,
opgjort ud fra dels en vurdering af de f remtidige pengestrømme t ilbagediskonteret  med et  afkastkrav
(WACC), der er fastsat på baggrund af data f ra sammenlignelige virksomheder, og dels en kapitalværdi
opgjort ud fra en mult ipel-baseret  værdiansættelsesmetode, hvor mult iplen er fastsat på baggrund af
data f ra sammenlignelige virksomheder. Øvrige input i værdiansættelsen er fastsat af ledelsen. Den
opgjorte kapitalværdi korrigeres for net torentebærende gæld, ligesom der tages højde for de
t ilstedeværende værdier i de pågældende virksomheder samt mellemliggende holdingselskaber.

Såfremt en pålidelig dagsværdi ikke kan ident if iceres, sker alternat ivt  måling t il kostpris med f radrag
af eventuelle nedskrivninger.

Ved fast læggelse af dagsværdi af kapitalandele tages endvidere højde for aftalemæssige
bestemmelser omkring udlodning af udbyt te m.v.

Udbytte indregnes i resultatopgørelsen på t idspunktet  for vedtagelsen (sædvanligvis på t idspunktet
for vedtagelsen på generalforsamlingen).

Likvider

Likvider omfat ter likvide beholdninger i selskabets bank.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skat tepligt ige indkomst, reguleret  for skat  af t idligere års skat tepligt ige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat  måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skat temæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat  måles på grundlag af de skat teregler og skat tesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat  forventes udløst  som aktuel skat . Udskudte skat teaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at  blive udnyt tet  med, enten ved udligning i skat  af frem-
t idig indt jening eller ved modregning i udskudte skat teforpligtelser inden for samme jurisdikt ion.
Ændring i udskudt skat  som følge af ændringer i skat tesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles t il net torealisat ionsværdien.
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Begivenheder efter balancedagen

Der er ef ter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet  begivenheder, som har væsent lig betydning for
vurdering af årsrapporten.

3 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2020
Afgang i årets løb
Tilgang i årets løb

Kostpris 31. december 2020

Værdireguleringer 1. januar 2020
Tilbageførsel af opskrivninger på afhændede kapitalandele
Værdireguleringer i årets løb

Værdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020

Som følge af kapitalandeles vedtægter og deltagelse i særlige investeringsaftaler påhviler der en
række restrikt ioner og forpligtelser i relation t il udlodning af udbyt te m.v. Der er således indregnet
den andel af kapitalandeles dagsværdi, som ledelsen har vurderet  t ilfalder selskabet pr. balancedagen,
idet  det  skal f remhæves, at  opgørelsen af denne kan være forbundet med usikkerhed.

Risici ved måling af kapitalandele i porteføljevirksomheder til dagsværdi

Idet  porteføljevirksomhederne er unoterede selskaber, er fastsættelse af dagsværdi forbundet med
usikkerhed.

Væsent lige ikke-observerbare input og forudsætninger (niveau 3 i dagsværdihierarkiet), der anvendes
ved beregningen af dagsværdien af porteføljevirksomhederne, er opsummeret nedenfor på et  vægtet
grundlag:

Forventet  årlig vækst i terminalperioden, vægtet  for den underliggende portefølje: 1,5 %

WACC, vægtet  for den underliggende portefølje: 10 %

EV/ EBITDA-mult ipler, vægtet  for den underliggende portefølje: 8,4 x

4 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt  på anparter á 0,01 kr. eller mult ipla heraf.

Selskabskapitalen har udviklet  sig således de seneste 5 år:

kr. 2020 2019 2018 2017 2016

Saldo primo 113.000 68.000 58.000 58.000 50.000
Kapitalforhøjelse 8.000 45.000 10.000 0 8.000

121.000 113.000 68.000 58.000 58.000
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Flame Invest ApS

Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Som følge af virksomhedens deltagelse i investeringsaftaler kan selskabet under visse
omstændigheder være forpligtet  t il at  t ilføre yderligere kapital t il porteføljevirksomheder. Selskabets
resthæftelse som kommandit ist  overfor CIV af december 2014 K/ S udgør 341 t .kr. pr. 31. december
2020.

Som følge af låneaftale vedrørende lån fra Polaris Management A/ S, præsenteret  under anden gæld,
har selskabet ikke mulighed for at  udlodde udbytte før, at  lånet er fuldt  t ilbagebetalt .

6 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke st illet  pant eller anden sikkerhed i akt iver pr. 31. december 2020.
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MTsRXoQ7rIFcWkdnBtL/Fn1z1fD6l2TF/dOc4CUyHCGVotppCEP6g2kJVg4f0wx8lRQPWTl+W22v
yZaHjZZSuceWGbu3WJQoOMfTEIjTQBJ8LFRXLIF7jXdO781aerV7Z+qW2WZiPhM09LzI0tNzpsSu
dRbkn2lwrvnxRM0zr5TPZRvS/29gSoZekMqpLLFhlKUVsFj7MyCr5x4IDbivi3pYfExjUwu+sFz/
lbnkn63/81vgHovO9tDcsfrxdMPyrYQLACIZ18ZfY/eRen2ZrzduU3X/OAV/45vvJ/wdeypJG6Sx
1+OYqzdhQS7AB1zYc412yGsiw+reCu2PxLUIbg==
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 CFKta+ozRAuybO6d3MRtxZHMzEAPhKkEhzZJ3NjI6ao=


 
oWPAEp958SuAG4c/6nVF+RrxnXAu7cADy0giDSoEmryJZrQti4VbMa4MhO+NL8OP+ddxd7ZAXGYs
jtdAniEYw3a1Tfpf2dhFCT7ROptV2vQIxf37qULm+8ZZoUO64mpLAriqe9n6j0EeT6qj+TKWkR2N
Vuvj04rVY+OWLApa6khc5B6N8Wh9HYnztO6CCaNSsx9FxEUAy1vX+LVb0a+smSfZsjl601SxIJbf
0RYQBhy8KyTTQqfTZLmu2hX/MQ4TF45Rt0rl02OCMZDx+R7KLe33ZTb8RNZOcrgBJDCz8RtS0PwP
PnX3ly9Usjjyv/ycIKAhKdy49io6ZOqHJ9CWtA==
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  openoces_opensign_layout_size_height MTAxMg==
  openoces_opensign_layout_size_width MzgyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RnME5qUXpNdz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U3paSFdFc3ROalJFUnpjdE4wNU1PRFl0VFZsUlIxRXRWVWRHV0ZFdFZFOVhOMGc9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time U2F0IEp1bCAwMyAxNToyMDozOSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 
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  2021-07-01 03:46:00 UTC   Karina Egeris Svendsen   176.23.162.125   The document was created                                                                
  2021-07-01 03:47:45 UTC   Karina Egeris Svendsen                    A signing request email was sent to "Peter Maigaard" at "pm@polarisequity.dk"           
  2021-07-01 05:58:59 UTC   Peter Maigaard           83.89.206.178    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-01 05:59:47 UTC   Peter Maigaard           83.89.206.178    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-01 11:32:03 UTC   Peter Maigaard           77.221.252.190   The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-01 11:42:13 UTC   Peter Maigaard           77.221.252.190   The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-01 11:48:05 UTC   Peter Maigaard           77.221.252.190   The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-01 11:49:37 UTC   Peter Maigaard           77.221.252.190   The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-02 08:59:31 UTC   Peter Maigaard           109.56.173.249   The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 03:48:06 UTC   Penneo system                             A signing request reminder email was sent to "Peter Maigaard" at "pm@polarisequity.dk"  
  2021-07-03 06:46:56 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 06:47:30 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 08:32:58 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 08:32:58 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 08:33:22 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 08:34:07 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 08:34:09 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The document was viewed by the signer                                                   
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:18 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:19 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:34:19 UTC   Penneo system            109.56.189.59    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 08:39:04 UTC   Peter Maigaard           109.56.189.59    The signer signed the document as Direktion, Dirigent, Direktion                        
  2021-07-03 08:39:09 UTC   Karina Egeris Svendsen                    A signing request email was sent to "Jens Thordahl Noehr" at "jens.noehr@dk.ey.com"     
  2021-07-03 08:54:01 UTC   Jens Thordahl Noehr      80.162.31.244    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 13:18:18 UTC   Jens Thordahl Noehr      80.162.31.244    The signing request email was opened by the signer                                      
  2021-07-03 13:18:32 UTC   Jens Thordahl Noehr      80.162.31.244    The document was viewed by the signer                                                   
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
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  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:18:43 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document was viewed                                                                 
  2021-07-03 13:20:57 UTC   Penneo system            80.162.31.244    The document signing process was completed                                              
  2021-07-03 13:20:57 UTC   Jens Thordahl Noehr      80.162.31.244    The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor    
 ========================= ======================== ================ ======================================================================================== 


		2021-07-03T13:21:09+0000
	Original document certified by Penneo




