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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vetlnject A/S for regn-
skabsaret fra selskabets stiftelse 18. juni 2015 - 30. november 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. november 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret fra selskabets stiftelse 18. juni 2015 - 30. november 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelse:

? Q 2/ .

Emil Bue Bredel \im:ben Helmer Kﬁ dsen Mikael Hans Andranik
formand Hetting
p—

Thomas Sonne-Schmidt.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Vetinject A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vetinject A/S for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 18. juni
2015 - 30. november 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vazsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. november 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret fra selskabets stiftelse 18. juni 2015 - 30. november 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet |an til selskabets tidligere, nu fratradte
direktor, som tillige er minoritetsaktionaer i selskabet. Bestyrelsen kan ifalde ansvar herfor.
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Den uafhéngige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 28. april 2017
ERNST & YOUNG

Jesper Jorn Pedersen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Vetlnject A/S

Adresse, postnr., by Karavelve) 9, 4040 Jyllinge
CVR-nr. 3694 97 40

Stiftet 18. juni 2015

Hjemstedskommune Roskilde

Regnskabsar 18. juni 2015 - 30. november 2016
E-mail th@vetinject.com

Telefon

Bestyrelse Emil Bue Bredel, formand

Torben Helmer Knudsen
Mikael Hans Andranik Hetting
Thomas Sonne-Schmidt

Direktion Torben Helmer Knudsen, Adm. dir.

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med udvikling, markedsfering og distribution af injektions-
redskaber pa veterinaeromradet med hovedveegt pa redskaber til praefyldning med veterinar medicin
og dermed efter bestyrelsens opfattelse beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa 177.955 kr., og virksomhedens
balance pr. 30. november 2016 udviser en egenkapital pa 422.295 kr., hvoraf storstedelen af denne
egenkapital er et immaterielt anlaagsaktiv i form af en uopsigelig, eksklusiv licens pa patenterede
rettigheder, hvilket aktiv er optaget til en veerdi svarende til anskaffelsessummen pa 500.000 kr., som
afskrives lineaert i patenternes levetid frem til juni 2033,

Arets resultat er pavirket af en udskiftning af selskabets daglige leder samt den besluttede omlazgning
af den initielle drift til sublicensering forud for en supplerende kapitalisering. og selskabets senere
indsalg til industrien for veterinaer medicin, hvor en ny forretningsstrategi er under planlaegning og vil
stille krav om implementering.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling

Selskabet har forventning om en positiv udvikling, men har valgt en forsigtig strategi, hvor omkost-
ninger holdes pa et beskedent niveau frem til det tidspunkt, hvor det forventes, at de forste licenssalg
vil generere omsaztning og overskud.

Som folge af den igangvaerende andring af forretningsstrategi, som ogsa stiller krav om imple-
mentering, forventes det ikke, at der skabes omsatning og overskud i indevaerende regnskabsar.
Selskabet stottes imidlertid af en aktiv ejerkreds, som udfarer en raskke arbejdsopgaver i selskabet i
tillid til en veerdiforogelse af deres ejerandele.

Dertil kommer, at licensgiver, som er delvis ejet af selskabets ejerkreds, yder stotte til selskabet i tillid
til selskabets nye strategi og ensket om en opdeling af licensgivers fokus pa produkter til mennesker
0g selskabets fokus pa produkter til veterinaeromradet. Licensgiver, som er i konstruktiv dialog med
globalt ledende firmaer inden for sprejter til preefyldning, har loyalt og fortszetter loyalt med at
videregive de relevante kundeemner til selskabet, idet et af disse kundeemner ligefrem har betinget
sig dette over for licensgiver.

Det mulige likviditetsmaessige underskud, som matte opsta i det nye regnskabsar, herunder som felge
af den arlige minimumslicensbetaling til licensgiver, vil pa tilsvarende vis som finansieringen af den
netop forfaldne arlige minimumslicensbetaling pa 100.000 kr. eksklusive moms blive finansieret
gennem licensgivers ydelse af et konvertibelt 1an til selskabet.

Likviditetsvirkningen fra driften i 2016/17 forventes at veare positiv som felge af den forventede
vaekst i arets resultat. Den samlede likviditetsvirkning forventes dog at vaere neutral, da der i 2016/17
skal foretages vaesentlige investeringer i ny produktionskapacitet.
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Resultatopgerelse

Note

w

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Vetlnject A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16
18 mdr

-151.642

-151.642
0
-26.191
-600

-178.433
628
-150

-177.955

-177.955
-177.955
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Balance

Note

—_

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlazgsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Periodeafgraensningsposter

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Vetlnject A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16

473.809

473.809

473.809

8.239
10.628

18.867
42.692
61.559
535.368

600.250
10.000
-187.955

422.295

21.406
91.667

113.073
113.073
535.368

e
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Arsregnskab 18. juni 2015 - 30. hovember 2016

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

udlan og

sikkerhedsstillels
Kr. Aktiekapital e Overfort resultat | alt
Egenkapital 18. juni 2015 600.250 0 0 600.250
Qverfort, jf. resultatdisponering 0 0 -177.955 -177.955
Egenkapital overfert til reserver 0 10.000 -10.000 0

Egenkapital

30. november 2016 600.250 10.000 -187.955 422.295
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Arsregnskab 18. juni 2015 - 30. november 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vetinject A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Resultatopgmrelsen

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle anlaagsaktiver.

Afskriv..ingsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 15-20 ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlazgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opgares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.
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" Arsregnskab 18. juni 2015 - 30. november 2016

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Egenkapital

Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse

Reserven omfatter et beleb svarende til 1&n, sikkerhedsstillelse eller anden okonomisk bistand ydet til
kapitalejererne.

Geeldsforpligtelser
@vrige geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedre-
rer indteegter i efterfolgende regnskabsar.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

2015/16
kr. 18 mdr
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 628

628

1
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Noter

kr.

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 18. juni 2015
Tilgange

Kostpris 30. november 2016

Af- og nedskrivninger 18. juni 2015
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. november 2016
Regnskabsmaessig veerdi 30. november 2016

Afskrives over

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Vetlnject A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16
18 mdr

150
150

s

Erhvervede
immaterielle

anlagsaktiver

0
500.000

500.000

0
26.191

26.191
473.809

18 ar

Sikkerheds- Tilbagebetaling
kr. Tilgodehavender Rentefod stillelser af lan i aret
Direktion 10.000 10,05 % 0 0

10.000 0

Tilgodehavende vedrarer ikke afregnet rejseudleeg hos tidligere, nu fratradt, direktor.

Periodeafgransningsposter

Posten vedrorer licensbetaling til Injecto A/S - efter balancedagen har Injecto A/S udstedt konvertibelt
geeldsbrev der dazkker belobet. Gaeldsbrevet indfries senest 28. marts 2018.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre okonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet gensidigt uopsigelig licensaftale med en arlig minimumsbetaling pa 100 t.kr. |
patentets forventede lebetid. Patentet forventes at lsbe frem til juni 2033.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. november 2016.
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