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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Danish Energy
Efficiency Partners P/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 16. juli 2018

Bestyrelse:

Peer Munkholt ﬁ/ars ikkelsen @stergaard

i .
Frantz Longhi
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Danish Energy Efficiency Partners P/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Danish Energy Efficiency Partners P/S for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder 0g krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l@se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. juli 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28
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;O/B%Lﬁen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at investere i energibesparelsesprojekter i udviklingslande.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa 951.469 kr. mod et overskud
pa 39.664 kr. sidste 8r, og virksomhedens balance pr. 30. april 2018 udviser en egenkapital pd
18.830.354 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse
Note  kr. 2017/18 2016/17
Bruttotab -193.153 -19.189
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver -85.210 0
Resultat for finansielle poster -278.363 -19.189
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 689.145 529.175
3 Finansielle indtaegter 602.963 328.668
4 Finansielle omkostninger -62.276 -798.990
Resultat for skat 951.469 39.664
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 951.469 39.664
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 689.145 220.588
Reserve for udviklingsomkostninger 569.676 2.190.968
Overfort resultat -307.352 -2.371.892
951.469 39.664




Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Balance

Note

QN =

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle aniegsaktiver
uUdviklingsprojekter

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Reserve for udviklingsomkostninger

Overfort resultat

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald
Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger
Nartstdende parter

Danish Energy Efficiency Partners P/S

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
2.760.644 2.190.968
2.760.644 2.190.968
2.930.813 2.235.538
2.930.813 2.235.538
5.691.457 4.426.506
16.165.031 15.514.303
47.273 9.048
16.212.304 15.523.351
625 181.624
16.212.929 15.704.975
21.904.386 20.131.481
18.231.000 18.231.000
915.863 220.588
2.760.644 2.190.968
-3.077.153 -2.769.801
18.830.354 17.872.755
1.664.137 2.208.726
30.000 50.000
1.379.895 0
3.074.032 2.258.726
3.074.032 2.258.726
21.904.386 20.131.481
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Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskriv- Reserve for
Virksomheds- ning efter indre udviklingsom- Overfort

kr. kapital veerdis metode kostninger resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2017 18.231.000 220.588 2.190.968 -2.769.801 17.872.755
Overfort via resultatdisponering 0 689.145 569.676 -307.352 951.469
Regulering af finansielle

anlaegsaktiver som folge af

valutakursreguleringer 0 6.130 0 0 6.130
Egenkapital 30. april 2018 18.231.000 915.863 2.760.644 -3.077.153 18.830.354
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Danish Energy Efficiency Partners P/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser
for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsetning

Indtaegter fra salg, hvilket omfatter konsulentydelser indregnes i nettoomsatningen, ndr overgang af
vaesentlige fordele og risici til kgbert har fundet sted, indtaegten kan opggres péalideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttotab

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsind-
tagter med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt brut-
tofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tilskud og fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet,
der er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-

gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres
i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

10
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er afsat skat af &rets resultat.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfgres til udviklingsak-
tiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, 0g hvor den tekniske gennemferlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres pélideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostninger-
ne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurdere-
de gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 10 &r.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negati-
ve indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksom-
heders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der méles til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder vur-
deres &rligt for indikationer p& vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p& verdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller @ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
Reserver for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger, som er erhvervet
fra sgsterselskab. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduce-
res eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker
ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Andre geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfelgende regnskabsar.

12



Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Danish Energy Efficiency Partners P/S

Arsrapport 2017/18

Virksomheden har i regnskabsaret alene haft tilknyttet direktionen, som ikke har oppebaret lgn eller

vederlag.

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinst

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. maj 2017
Tilgange

Kostpris 30. april 2018

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

2017/18 2016/17
470.351 328.668
132.612 0
602.963 328.668

61.769 30.946

507 768.044
62.276 798.990
Udviklings-

projekter

2.190.968

654.886

2.845.854

85.210

85.210

Faerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling af projekter vedrgrende
energibesparelsesprojekter i udviklingslande og afskrives over 10 &r.

2.760.644
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. maj 2017
Kostpris 30. april 2018

Danish Energy Efficiency Partners P/S
Arsrapport 2017/18

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

2.014.950
2.014.950

Vardireguleringer 1. maj 2017 220.588
Valutakursreguleringer 6.130
Arets resultat 689.145
Veerdireguleringer 30. april 2018 915.863
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 2.930.813
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Danish Energy Efficiency
Partners SDN BHD Malaysia 100,00 % 2.930.813 689.145
Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 3 &r:
kr. 2017/18 2016/17 2015/16
Saldo primo 18.231.000 3.945.000 3.945.000
Kapitalforhgjelse 0 14.286.000 0
18.231.000 18.231.000 3.945.000

Nertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Hjemsted

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Danish Management Group A/S

Vestre Kongevej 4-6,
8260 Viby J

Danish Management

Group A/S
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