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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. september 2016 for
Rederiet Aalborg | ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. juli 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 17. januar 2017

Direktion:

Jargen Olesen Henrik Holst Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Rederiet Aalborg | ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rederiet Aalborg | ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. januar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje og drive rederivirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er etableret ved den stiftende generalforsamling den 1. juli 2015.

Arsrapporten for regnskabsperiode 1. juli 2015 - 30. september 2016 er selskabets forste efter
stiftelsen.

Periodens resultat udviser et overskud pa 1.135 t.USD. Ledelsen anser periodens resultat for
tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s
Andre finansielle omKoStNINGEr......ccvviiiieiiiiiiiiiiiiiiireneennas

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeenitieeeeeennnnns
S L - L= S = UL - | S

ARETS RESULTAT...iiiiiiiiiieeiieeeie et e et et et eaieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......c.cceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiicr e

Note

2015/16
usb

2.671.231

-821.598
-484.556

1.365.077

4.325
-232.807

1.136.595

-1.540

1.135.055

1.135.055

1.135.055
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2016
usD
o] PP PP 5.261.395
Materielle anlaegsaktiver........covviiiiiiiiiiiiiiii e e e reeraeenae, 4 5.261.395
ANLZGSAKTIVER. ...cciiiiiiiitei i eit e e et et ettt eeteeaeeneaneaneaneanennennenns. 5.261.395
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn, 224
Andre tilgodehavender.......coviiiiiiiiiiiii i irer e e e e e ra e 15.616
TilgodehaVeNder ......onueitiiit i e et et et eeeeeeeaneaanan 15.840
Likvide beholdninger.......c.coiutiiiiiiii i e e e et e eeneeaneeanen, 641.267
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieeiterteitent it st ereenteneeaeeaaeaneanennennennen: 657.107
AKTIVER. . et r s s et et et ettt eeteeaeeaeaaeaneanennannennenns. 5.918.502
PASSIVER
Y1 6101 ez [o] | - | H PP PPN 7.382
OVErfart OVEISKUG. ...cnneietiet et et e e et et et eeeeeneeeneeaneeanneannannnenns. 1.135.055
EGENKAPITAL . .titiitiiiiii et et et et et eeteateaeeaaeaneansanennennenn. 5 1.142.437
BANKLAN .o. ettt e ettt e e e et e e e e 3.605.969
Langfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 6 3.605.969
Kortfristet del af langfristet gaeld.....covinniiiiiiiii e, 6 415.000
Modtagne forudbetalinger fra KUnder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeas, 260.968
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......ocuvviiriiiiiiiiiiiriiieineneeeennnennn, 11.227
Geeld, tilknyttede Virksomheder.......ocuiiiiiiiiiii e, 441.585
SElSKADSSKAL. .. eeet e e e e 1.540
ANAEN Gald . it i e i e e e e e e 39.776
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.170.096
GZELDSFORPLIGTELSER.......ccuiiiitiiitintertententeateneenteaeeaneaneenseneensansann: 4,776.065
PASSIVER. ... ettt ettt et e et e et eeeeaeeeneansensensansansanenn. 5.918.502
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Neertstaende parter 9
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NOTER
2015/16
usb
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
20
LN 08 GAGOT et etnntteeneeeeneeeenneeeenneeeenneesenneeesnnesesnnesennsessnnsessnsssssnnesnn: 806.120
o] 0] (o] = P 5.180
Omkostninger til social STKING. ..c.uviiiitiiiiiiiii e e eereeeennees 10.298
821.598
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede VIrkSOMNEder.....couuiiii it eirereeeeeeeenerennnenen: 2.747
Finansielle omKostniNger i @VIigh. ...ooiiiiiiiiiiiiiii i e e eee e, 230.060
232.807
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige iNAKOMSE. ....o.iviviriiiiiiiiiieiniiiienenens, 1.540
1.540
Materielle anlagsaktiver
Skibe
TN ettt ettt ettt et et ee et et eeteaeeaseaaeaneaneaneaneaneaneaneeneeneeneeneeneenenns 5.745.951
Kostpris 30. september 2016..........coitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e eeieaieeanaens 5.745.951
Arets afsKIIVIINGEr ..u.vnie it e e eaees 484.556
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.........cccceevtiiiiiiiiiiiiienereneeenennns 484.556
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiininnnennenn. 5.261.395
Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................ 5.261.395
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2015....ccuiiiiiiiiiiiiiiiirereeeaes 7.382 0 7.382
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. 1.135.055 1.135.055

Egenkapital 30. september 2016.............ccccevinennnnn, 7.382 1.135.055 1.142.437

10

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/7 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan......ccveveveininininininnn, 0 4.020.969 415.000 1.923.442
0 4.020.969 415.000 1.923.442

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Alba Shiping
& Trading A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets og de @vrige selskaber i koncernens engagement med Spar Nord
Bank A/S er der afgivet ejerpantepant i skibet pa USD 7,2 mio (DKK 48,1 mio.). Skibets
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen er USD 5,3 mio.

Selskabet har derudover afgivet selvskyldnerkaution for eget og koncernforbundne selskabers
engagementer i Spar Nord Bank A/S.

Neaertstaende parter

Koncern

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Alba Shipping & Trading A/S, Vinkel Alle 1 ,9000
Aalborg, hvilket er selskabets ultimative modervirksomhed.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Rederiet Aalborg | ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapportens tal er praesenteret i amerikanske dollar (USD), der ogsa er virksomhedens funktionelle
valuta, da denne valuta vurderes mest relevant, idet sterstedelen af virksomhedens aktivitet afregnes i
denne valuta jf. arsregnskabsloven § 16. Valutakursen for amerikanske dollar i forhold til danske kroner
er pr. 30. september 2016 6,6446 og pr. 1. juli 2015 6,7732

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. Besatningen aflannes efter DIS-ordningen. |
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Selskabets aktuelle skat er opgjort efter reglerne i tonnageskatteloven.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Skibe males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaag af eventuelle opskrivninger og med fradrag af den
skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Y o PP 15-16 ar 15 %
Aktiverede omkostninger til skibseftersyn afskrives saerskilt over 2,5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



