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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 30. juni 2015 - 30.
september 2016 for Alba Shipping & Trading A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 30. juni 2015 - 30. september

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 17. januar 2017

Direktion:

Jargen Olesen Henrik Holst Pedersen

Bestyrelse:

Rene Lindholt Hayer Henrik Klindt Petersen Ervind Olesen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Alba Shipping & Trading A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Alba Shipping & Trading A/S for regnskabsaret
30. juni 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 30. juni 2015 - 30. september
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. januar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

DrfESIESULLAL. ...
Finansielle poster, Netto.........coovviiiiiii i,
ArEtS FESULLAL ..o

Balance

BalanCeSUM ... oo
EGENKaPItal....cevveiiiiiiie e

Pengestreamme

Investeringer i materielle anlaegsaktiver............cooevvviiiiiiniiiiineiinneenn.

Nogletal

SOlIItEtSGrad. ... ccvvniiiieii e

Egenkapitalforrentning............ccooovuiiiiiiiiiiiie e,

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Egenkapitalforrentning:

Resultat efter skat x100

Passiver i alt, ultimo

Gennemsnitlig egenkapital

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2015/16
usD ‘000

6.803
-1.172
5.607

34.058
11.822

30.835

34,8
73,6

| forhold til beregning af negletal er egenkapital primo fastsat til det samlede kapitalindskud fra

kapitalejere. Kapitalindskud fra kapitalejere er foretaget primo i regnskabsperioden.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at eje skibe og drive rederivirksomhed. Moderselskabets
hovedaktivitet er at eje kapitandele i underliggende koncernselskaber hvor i koncernens aktiviteter er
placeret.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Moderselskabet er etableret ved den stiftende generalforsamling den 30. juni 2015.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for moderselskabet omfatter regnskabsperioden 30. juni 2015 -
30. september 2016, der er koncernens farste efter stiftelsen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen og moderselskabets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet.

Periodens resultat udviser et overskud pa 5.607 t.USD. i moderselskabets arsregnskab og et overskud pa
5.723 t.USD i koncernregnskabet. Ledelsen anser periodens resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et resultat for koncernen og moderselskabet for regnskabsaret 2016/17 pa niveau
med arsrapporten for 2015/16 nar der korrigeres for den forlaengede farste regnskabsperiode.
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RESULTATOPG@RELSE 30. JUNI - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccutiuiiniiniiniiniiiiiiiiiineneenes

PersonaleomKkoStNINGer .. ..c.ueierteriieiieeeeneerenneerenneeaennees
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiiii e

DRIFTSRESULTAT ....utiitiitiiiiieieieeeeieeieeneeneeneeneanaanens
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEN ... ettt et eeeas
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvvviiiiiiieiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eiriiiiiiiiiireeieeeieeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSUILAL. ...veive i enienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiieiiieeii et eeie et et e eeieeeneeeanee

Note

11
Moder-

Koncernen selskabet
2015/16 2015/16
usD usD
15.238.881 -5.179
-5.764.999 0
-2.670.563 0
6.803.319 -5.179
0 5.710.612
119.527 21.301
-1.291.905 -3
5.630.941 5.726.731
-24.068 -3.542
5.606.873 5.723.189
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccooviiiiiiiiiiiiiinn...
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiviiieniniiiinininennns

Fremstillede faerdi
Varebeholdninger

gvarer og handelsvarer.........c.cccvevvviiennnnn..

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...cceee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........covvvieiieiiiiiiiiiiiniiinennnnen.

Periodeafgraensnin
Tilgodehavender..

o2 010 1] 1

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER............

12
Moder-

Koncernen selskabet
Note 2016 2016
usD usD
222.441 0
21.180 0
30.807.726 0
6 31.051.347 0
0 8.521.419
29.830 0
7 29.830 8.521.419
31.081.177 8.521.419
122.689 0
4.111 0
126.800 0
620.136 0
0 3.423.514
263.187 0
0 20.592
51.851 0
935.174 3.444.106
1.914.908 86
2.976.882 3.444.192
34.058.059 11.965.611
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieeriieeeineerenneerenneeeenanennes
Reserve for opskrivninger.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskUd.......ooueiiiiiiiiiiiiiiii i eieeeaas
Forslag til udbytte...ccveiriniiiiiiiii e
MinoritetSiNteresSer . ... et iiiiiiiiiii ittt iieeiiiieeeeennaaas

Anden @ald...coinneiiii i e e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviiiiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieircecieeaenas
Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arbejder..........
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnninennn..
Selskabsskat,..oveirreiireiirii i e
ANden Gald....coinieiiiii i e e et e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

13
Moder-
Koncernen selskabet
Note 2016 2016
usD usD
8 738.170 738.170
2.645.245 0
0 8.514.037
8.073.848 2.284.756
400.000 400.000
-35.228 0
11.822.035 11.936.963
18.382.660 0
79.085 0
9 18.461.745 0
9 2.303.000 0
5.040 0
510.247 0
479.769 0
24.068 24.134
452.155 4.514
3.774.279 28.648
22.236.024 28.648
34.058.059 11.965.611
10
11
12

13
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Qvrige
Selskabs- Overkurs bundne Overfert  Forslag til Minoritetsint
kapital ved emission reserver overskud udbytte eresser l alt
Egenkapital 30. juni
2015 i 73.817 0 0 0 0 0 73.817
Kapitalforhgjelse........ 664.353 2.672.179 3.336.532
Arets vaerdi-
reguleringer.............. 2.882.510 2.882.510
Kapitalindskud fra
minoritetsinteresser.... 1.388 1.388
Nettoregulering af
sikringsinstrumenter.... -79.085 -79.085
Overfarsel til/fra
andre poster.............. -2.672.179 -237.265 2.909.444
Forslag til arets
resultatdisponering..... 5.243.489 400.000 -36.616 5.606.873
Egenkapital 30.
september 2016........ 738.170 0 2.645.245 8.073.848 400.000 -35.228 11.822.035
Specifikation af gvrige bundne reserver:
Koncernen
@vrige
Reserve for bundne

opskrivninger reserver i alt
Egenkapital 30. juni 20715, . it i e e e e e aes 0 0
Arets Vaerdir@QULEIINGe . .. ..vv i 2.882.510 2.882.510
Overfarsel til/fra andre PoSter.....coviiiiii it e s -237.265 -237.265
Egenkapital 30. september 2016.........ccceiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaneens 2.645.245 2.645.245
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- Overkurs ved vaerdis Overfort Forslag til
kapital emission metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 30. juni 2015.... 73.817 0 0 0 0 73.817
Kapitalforhgjelse.............. 664.353 2.672.179 3.336.532
Andre reguleringer............ 2.803.425 2.803.425
Overfersel til/fra andre
91013 (=] PP -2.672.179 2.672.179
Forslag til arets
resultatdisponering........... 5.710.612 -387.423 400.000 5.723.189
Egenkapital 30. september
2016...ccciiiiiiiiiiiniiinnnnn. 738.170 0 8.514.037 2.284.756 400.000 12.336.963
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 30. JUNI - 30. SEPTEMBER
Moder-
Koncernen selskabet
2015/16 2015/16
usD usb

Arets reSUILAt....uiveiiiie e e e e et e e e e e aaa 5.606.873 5.723.189
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiriiiiniiiiiiieeeee e, 2.666.011 0
Resultat af tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 0 -5.710.612
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 24.068 3.542
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -126.800 0
Zndring i tilgodehavender.......coovuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -935.174 -3.423.514
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)..................... 1.442.171 4.514
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccccvviiiiiiiiinienanennnen, 8.677.149 -3.402.881
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -30.834.848 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiriieenee, -29.830 -7.382
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooouiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiininennnen, -30.864.678 -7.382
Indskud af selskabskapital incl. overkurs........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n, 3.410.349 3.410.349
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuveeriririniiiiiininienenenenennns, 23.365.001 0
AFArAG PA LN cv ettt -2.679.341 0
Indskud af selskabskapital fra minoritetsinteresser.......ccccccevevvviinn..n. 1.388 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, 24.097.397 3.410.349
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 1.909.868 86
Likvider 30, JUNic.c.eee i e e e et et et et et eneeneeneeneennaaen 0 0
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........ccutiiiiiiiiiiiitiitiiteneeneeneeneeneenneneenen. 1.909.868 86
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiii i i e e eaae 1.914.908 86
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovuuiriiiii i rir e e eeeeeenn -5.040 0
LIKVIDER, INDESTAENDE .......ucuiuiuiuienininininieeiiieneneaeeeeenenenennns, 1.909.868 86
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NOTER
Moder-
Koncernen selskabet
2015/16 2015/16
usb usb
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
Koncernen: 117
Moderselskabet: 0
BN 08 GO e iiiiiitttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeeeenneeeeeesennnsesseenanns 5.485.706 0
PENSIONET .. ettt 102.030 0
Omkostninger til social sitkring........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae., 136.987 0
Andre personaleomKostNiNGer.....covvuiieiieiienieiieiieereneeeeenneenns 40.276 0
5.764.999 0
Vederlag til direKtion......cvvveiniiriiiiiiiiiiiiiiiiiiieeinreneennns 470.494 0
Vederlag til bestyrelse....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 24.080 0
494.574 0
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder....................... 0 5.710.612
0 5.710.612
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenneens 0 21.299
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicieenes 119.527 2
119.527 21.301
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............ccevuvnenen. 24.068 3.542
24.068 3.542
Moder-
Koncernen selskabet
2015/16 2015/16
usb usb
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........o.vevevevverinininenenennnns 400.000 400.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1111 oo [ PP 0 5.710.612
Overfart resultat.......cooeeiieiiiiiiiiii e 5.243.489 -387.423
MinOritetSiNteresSer . cuii it eeeiiieeeeaaean -36.616 0
5.606.873 5.723.189
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas
Kostpris 30. september 2016......................

Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiniiiiniininnen.
Opskrivninger 30. september 2016..............

Arets afskrivninger ........ccoeveiiiiniiiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016.
Vaerdi af indregnede aktiver, uden

opskrivninger efter § 41, stk. 1.....c.cocevvennene.

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

17

Note

Grunde og
bygninger

222.812
222.812
0

0

371

371

222.441

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

21.180
21.180

0
0

0
0

21.180

Skibe

30.590.856
30.590.856

2.882.510
2.882.510

2.665.640
2.665.640

30.807.726

28.162.481

Koncernen

Lejedepositum og

LI LT = P PP
Kostpris 30. september 2016..........covtiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieeeieeaneeaneeaneens

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiininnnennenn.

LI LT T PP
Kostpris 30. september 2016..........covtiiitiiiiiiiiiiiieeieeiteeieeaneeaneeaneenn

Arets TESUILAL .vvvvieeite ittt e e e et e e e e s eaeeaeanas
Egenkapitalbevaegelser. . .uieeeieiiiiii i er e i ettt rerr e eenaaaaaas
Opskrivninger 30. september 2016.......cccvviuiiiiiiiniinienienneenenneennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiininnnennnnn.

andre

tilgodehavender

29.830
29.830

29.830

Moder-

selskabet

Kapitalandele i
dattervirksomhe

er

5.710.612
2.803.425
8.514.037

8.521.419
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (USD)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Alba Tankers Aalborg ApS, Aalborg................ 8.521.419 5.710.612 100 %
Rederiet Atlantic | ApS, Aalborg.................... 1.644.163 703.301 100 %
Rederiet Copenhagen | ApS, Aalborg.............. 847.145 839.763 100 %
Rederiet Oxana | ApS, Aalborg............ceeu.... 640.726 -22.550 100 %
Rederiet Pacific | ApS, Aalborg..................... 3.370.240 2.069.722 100 %
Rederiet Scandinavia | ApS, Aalborg............... 980.424 973.042 100 %
Rederiet Aalborg | ApS, Aalborg.................... 1.142.437 1.135.055 100 %
Albatankers Sweden AB, Goteborg, Sverige...... -102.887 -108.711 70 %
Alba Tankers Poland s.p.z.0.0, Swinoujscie,
POLEN ..t -12.041 -13.343 70 %
2016
usD
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000.000 stk. a nom. 1 kr. (selskabskapital i alt 5.000.000 DKK)......... 738.170
738.170
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/6 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan........ccveveenininnnnnnen. 0 20.685.660 2.303.000 8.968.516
Andengeeld......cooeiiiiiiiii, 0 79.085 0 0
0 20.764.745 2.303.000 8.968.516

Anden langfristet gaeld omfatter markedsvaerdien af renteswap med udlgb om 5 ar.

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering

af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgar 24.068 USD pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernselskaberne Rederiet Atlantic | ApS', Rederiet Copenhagen | ApS',
Rederiet Pacific | ApS’, Rederiet Aalborg | ApS’, Rederiet Oxana | ApS' og Rederiet Scandinavia |
ApS' engagementer i Spar Nord Bank A/S er der afgivet ejerpant i skibe pa USD 42,7 mio (DKK
285,3 mio.). Skibenes regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen er USD 30,8 mio.

Koncernselskaberne Alba Shipping & Trading A/S, Alba Tankers Aalborg ApS, Rederiet Atlantic
| ApS, Rederiet Copenhagen | ApS, Rederiet Oxana | ApS, Rederiet Pacific | ApS, Rederiet
Scandinavia | ApS og Rederiet Aalborg | ApS har derudover afgivet selvskyldnerkaution for egne
og koncernforbundne selskabers engagementer i Spar Nord Bank A/S.

Til sikkerhed for mellemvaerende i koncernselskaberne med Spar Nord Bank A/S har
moderselskabet afgivet pant i anparter i Alba Tankers Aalborg ApS, Rederiet Atlantic | ApS,
Rederiet Copenhagen | ApS, Rederiet Oxana | ApS, Rederiet Pacific | ApS, Rederiet Scandinavia
| ApS og Rederiet Aalborg | ApS.

Moderselskabet har overfor Spar Nord Bank A/S afgivet en udbyttebegraensningserklaering.

Neaertstaende parter
Moderselskabets og koncernens naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Moderselskabet har ingen kapitalejere med bestemmende indflydelse.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes ledelse (direktion og bestyrelse) og ledende medarbejdere
samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende parter omfatter endvidere
selskaber, hvori farnaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98 c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa
normale markedsmaessige vilkar.

Afledte finansielle instrumenter
Koncernen har indgdet en renteswap til sikring af fremtidig rente pa nom. 6.000.000 DKK /
902.989 USD, der pr. statusdagen har en negativ vaerdi pa 525.487 DKK / 79.085 USD.

19

Note

11

12

13



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Alba Shipping & Trading A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapportens tal er praesenteret i amerikanske dollar (USD), der ogsa er virksomhedens funktionelle
valuta, da denne valuta vurderes mest relevant, idet sterstedelen af virksomhedens aktivitet afregnes i
denne valuta, jf. arsregnskabslovens § 16. Valutakursen for amerikanske dollar i forhold til danske
kroner er pr. 30. september 2016 6,446 og pr. 30. juni 2015 6,773

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Alba Shipping & Trading A/S samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Alba Shipping & Trading A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere Besatningsmedlemmer pa skibe
aflennes efter DIS -ordningen. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgaerelser fra
offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat bestar af arets aktuelle skat, der indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Koncernens aktuelle skat for rederiaktiviteterne er opgjort efter reglerne i tonnageskatteloven.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Skibe males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris til tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af den skennede
restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 40 ar 20 %
Y o PP 12-19 ar 10-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-8 ar 0-30 %

Aktiverede omkostninger til skibseftersyn afskrives saerskilt over 2,5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



