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Selskabsoplysninger

Selskabet: K/S Vindpark Dgstrup Vest EWE
Mariagervej 58B
9500 Hobro
CVR nr.: 36 94 52 06
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
Stiftet: 1. juli 2015
Hjemstedskommune: Mariagerfjord Kommune
Bestyrelse: Sgren Rasmussen (formand)

Uffe Bak-Aagaard
Jens Rasmussen
Sgren Agersbaek Jensen

Komplementar: Eurowind Komplementar DK ApS
Mariagervej 58B
9500 Hobro

Revision: BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jeppe Aakjeers Vej 10
9500 Hobro

Pengeinstitut: Danske Bank A/S
Jeegergdrdsgade 101B
8000 Arhus C

Valuta: Rapporten er aflagt i hele DKK
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar 2021 - 31. december
2021 for K/S Vindpark Dgstrup Vest EWE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 20. april 2022

Bestyrelse:

Sgren Rasmussen (formand) Uffe Bak-Aagaard Jens Rasmussen

Sgren Agersbaek Jensen

Penneo dokumentnggle: KP1K8-VNEYJ-3TAQA-EGHVW-838KI-WJ6KE



Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Vindpark Dgstrup Vest EWE

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for K/S Vindpark Dgstrup Vest EWE for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.21 -
31.12.21 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med Internationale Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors pategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro
20.04.22

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat af den primaere drift anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindpark Dgstrup Vest EWE for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller mdling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med drsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat og efter fuld eliminering af interne avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Resultatet indregnes under regnskabsposten “Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Der afsaettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg og grund males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg og grund 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris p& under DKK 30.700 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balance til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udggr 5
ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og
indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning i kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
tilknyttede virksomheders underbalance.

Ander finansielle anlaegsaktiver indregnes til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over I%neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.
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Resultatopggorelse

Note

2021 2020
DKK DKK
Bruttoresultat 3.541.133 6.128.255
Afskrivninger 2.349.467 2.349.466
Resultat fgr finansielle poster 1.191.666 3.778.789
Resultat af kapitalandel i associerede virksomheder 400 400
Resultat fgr finansielle poster 1.192.066 3.779.189
Finansielle indtaegter 11.071 67.091
Finansielle omkostninger 322.472 483.753
Resultat fgr skat 880.665 3.362.527
Arets resultat 880.665 3.362.527
Resultatdisponering
Arets resultat 880.665 3.362.527
Til disposition 880.665 3.362.527
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste ar 880.665 3.362.527
Ialt 880.665 3.362.527

Penneo dokumentnggle: KP1K8-VNEYJ-3TAQA-EGHVW-838KI-WJ6KE



Balance

Note

31.12.21 31.12.20
DKK DKK

Aktiver
Grund 1.786.500 1.878.500
Vindmglleanlaeg 39.031.303 41.041.290
Materielle anlaegsaktiver i alt 40.817.803 42.919.790
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.058.352 5.305.432
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 145.250 139.520
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.203.602 5.444.952
Anlaegsaktiver i alt 46.021.405 48.364.742
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 461.557 743.506
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.810.651
Andre tilgodehavender 169.288 139.752
Periodeafgraensningsposter 161.331 99.996
Tilgodehavender i alt 792.176 2.793.905
Omsaetningsaktiver i alt 792.176 2.793.905
Aktiveri alt 46.813.581 51.158.647
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Balance

Note

31.12.21 31.12.20
DKK DKK

Passiver
Overfgrt resultat 15.033.229 15.988.364
Egenkapital i alt 15.033.229 15.988.364
Geeld til realkreditinstitutter 23.694.918 27.359.208
Langfristede geaeldsforpligtelser i alt 23.694.918 27.359.208
Geeld til realkreditinstitutter 3.755.268 3.749.154
Geeld til pengeinstitutter 1.996.691 3.443.960
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 763.667 617.961
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.569.808 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.085.434 7.811.075
Gaeldsforpligtelser i alt 31.780.352 35.170.283
Passiver i alt 46.813.581 51.158.647

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

11

Penneo dokumentnggle: KP1K8-VNEYJ-3TAQA-EGHVW-838KI-WJ6KE



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort
Alle tal i DKK (1.000) kapital kapital Opskrivhing haevninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.21 16.000 -16.000 0 0 15.988 15.988
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
/ndring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/haevninger 0 0 0 0 -1.836 -1.836
Arets resultat 0 0 0 0 881 881
Egenkapital, pr. 31.12.21 16.000 -16.000 0 0 15.033 15.033

12
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Noter til drsrapporten

Finansielle indtaegter 2021 2020

DKK DKK
@vrige renteindtaegter 5.730 13.440
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 5.341 53.651
Finansielle indtaegter i alt 11.071 67.091
Grund 31.12.21 31.12.20

DKK DKK
Kostpris primo 2.300.000 2.300.000
Kostpris, ultimo 2.300.000 2.300.000
Af-/nedskrivninger, primo -421.500 -329.500
Arets af-/nedskrivninger -92.000 -92.000
Af- og nedskrivninger, ultimo -513.500 -421.500
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 1.786.500 1.878.500
Vindmglleanlaeg 31.12.21 31.12.20

DKK DKK
Kostpris primo 50.249.665 50.249.665
Kostpris, ultimo 50.249.665 50.249.665
Af-/nedskrivninger, primo -9.208.375 -7.198.389
Arets af-/nedskrivninger -2.009.987 -2.009.986
Af- og nedskrivninger, ultimo -11.218.362 -9.208.375
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 39.031.303 41.041.290

13

Penneo dokumentnggle: KP1K8-VNEYJ-3TAQA-EGHVW-838KI-WJ6KE



Noter til drsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder 31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Kostpris primo 6.190.000 6.190.000
Kostpris ultimo 6.190.000 6.190.000
Veaerdireguleringer primo -886.568 -639.088
Arets vaerdireguleringer -247.480 -247.480
Tidligere 8rs resultat 2.000 1.600
Arets resultatandel 400 400
Veardiregulering, ultimo -1.131.648 -884.568
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 5.058.352 5.305.432
Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
K/S Vindpark Dgstrup Vest Infrastruktur, med hjemsted i
Mariagerfjord Kommune, nom. TDKK 20.000.
Ejerandelen er 40%.
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Vindenergi Danmark 108.800 108.800
Veerdireguleringer primo 30.720 17.280
Arets veerdireguleringer 5.730 13.440
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 145.250 139.520
Geeld til realkreditinstitutter 31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter 27.450.186 31.108.362
Overfgrt til kortfristet geeld -3.755.268 -3.749.154
Geaeld til realkreditinstitutter i alt 23.694.918 27.359.208
Af den langfristede gaeld forfalder til betaling efter 5 &r 12.885.932 14.472.978

Sikkerhedsstillelser

Der er stillet sikkerheder i form af transport i elafregninger og forsikringssum over for

pengeinstitut.

Der er ejerpantebrev til pengeinstitut p& DKK 16.200.000 samt ejerpantebrev til

kreditinstitut p& DKK 37.600.000.
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af

vindmgllens scrapveaerdi, hvorfor der ikke Igbende hensattes til reetablering.

Selskabet har indg&et aftale omkring jordleje.
Selskabet har indgdet serviceaftale.
Selskabet har indgdet aftale omkring el-salg.

Selskabet har indg&et aftale om teknisk og skonomisk driftsledelse.
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