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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for K/S Vindpark Destrup Vest EWE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.,

Hobro, den 4. april 2018

Bestyrelse; /
|"

m&-ﬁw /\ /} v

Sgren Rasmussen Jens Rdﬁ;r‘ﬁ'ussen / Uffe Bak-Aagaard
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLERING

Til kapitalejerne i K/5 Vindpark Dastrup Vest EWE

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for K/S Vindpark Dastrup Vest EWE for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17,

der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.17 -
31,12.17 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet |
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhzengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gasldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold

til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er edelsen ansvarllg for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ma| er at opna hej grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares | overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende | Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes, Fejlinformationer kan
opstd som faelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasidende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne arundlag for vores konklusion,
Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidessettelse af Intern kontrol.

» Opnér vi forstelse af den Interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revislonshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets Interne kontrol,

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
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Den uafhesengige revisors pategning

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger Ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vares konlklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og Indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en s8dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revislonen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi Identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Arsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p§ anden made synes at Indeholde vaesentlig fejlinformation.

\Blc:res ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krezvede oplysninger | henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 4. april 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr, 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering | og drift af vindmelle. Aktiviteten best8r herudover i levering af den producerede energi til
elforsyningsselskab til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méiling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Us=dvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller maling
Ingen usadvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Produktion/Teknik:

El-produktionen er under budgettet med 4,2% og inklusive kompensation for regulerkraft 0,6%. Vindmallen
har fungeret tilfredsstillende i &rets Igb, med en tidsmaessig rAdighed (den tid mallen har produceret eller har
varet til radighed for produktion) p8 95,9%. Den tekniske radighed har i den seneste opgjorte periode
oversteget det garanterede, hvorfor der ikke er indregnet erstatning fra fabrikanten. Der henvises i gvrigt til
legbogen i investorportalen for den Ipbende tekniske orientering.

@konomi:
Arets resultat er p& DKK 3.050.609 i forhold til et budgetteret resultat far skat pd DKK 3.608.188,

De primasre afvigelser pa i alt ca. DKK 558,000 er:

- Ca, DKK 341.000 i mindre indtzegt som felge af lavere produktion i forhold til budgettet
- Ca. DKK 195.000 i kompensation for regulerkraft

- Ca. DKK 175.000 | mindre indtzgt som felge af gennemsnitlig ca. 1,1 @re i lavere el-pris
- Ca. DKK 61.000 i negative efterregulering af indtaegt for 2016

- Ca. DKK 45.000 i hpjere drifts- og administrationsomkostninger samt afskrivninger

- Ca. DKK 127,000 i forggede nettorenteudgifter (heraf tinglysning DKK 137.440)

Kompensationen af regulerkraft | 2017 er sket til en gennemsnitlig pris pa knap 30 are pr. kWh.

Betydningsfulde haandelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til | dag ikke indtr&dt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Virksomhedens forventede udvikling
I 2018 forventes normal drift med et tilfredsstillende resultat.

Szrlige risici
Selskabet har ingen geeld.

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Arets resultat er under det forventede, og skyldes dels hgjere drifts- og renteudgifter samt en gennemsnitlig
afregningspris ca. 1 @re under det budgetterede og en mindre produktion end estimeret afregnet til
markedspris. Ligeledes har der vaeret en negativ efterregulering til 2016,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindpark Dpstrup Vest EWE for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

B.rsrappurten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balanceg, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt,

Forpligtelser indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfalgende m&les aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt reanskabspost nedenfor.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlzgsaktiver gennemgas arligt for at afgére, om der er indikation
af veerdifarringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopgarelse

Nettoomsaatning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden &rets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger | overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtzsgter og -omkostninger, geeld og transaktioner |
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzzgter og omkostninger
indregnes | resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsSret,

Skat af drets resultat
Der afsaettes Ikke skat i drsrapporten, Idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Vindmelleanlaag méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsiuttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt | mpllernes idriftseettelsestidspunkt, foretages linezere afskrivninger baseret pd felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restveaerdi
Vindmplleanlzeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pd under DKK 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger |
resultatopgsrelsen i anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til indre vaerdi. Andre kapitalandele og vaerdipapirer
indregnes til indre vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortlseres kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periudeafgg:aensnlngsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedragrende efterfalgende
regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s8ledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld i gvrigt er m&lt til amortiseret kostpris svarende til nominel vasrdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tllgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veardien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes | selskabets frie reserver.
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Resultatopggrelse

Note

2017 2015/16
DKK DKK
Bruttoresultat 6.402.989 3.693.177
Afskrivninger 2.349.466 1.366.059
Resultat fgr finansielle poster 4.053.523 2.327.118
Resultat af kapltalinteresser 400 400
Resultat fgr finansielle poster 4.053.923 2.327.518
Finansielle indteagter 4,480 3.840
Finansielle omkostninger 1.007.794 733.182
Resultat fer skat 3.050.609 1.598.176
Arets resultat 3.050.609 1.598.176
Resultatdisponering
Rrets resultat 3,050,609 1.598.176
Til disposition 3.050.609 1,598.176
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til nasste &r 3.050.609 1.598.176
Ialt 3.050.609 1.598.176
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Balance

Note

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

Aktiver
Grund 2.154.500 2,246,500
Vindmalleanlzg 47.071.248 49.081.234
Materielle anlsagsaktiver i alt 49,225,748 51.327.734
Kapitalandele i associerede virksomheder 6.046.672 6.190.400
Andre veerdipapirer og kapitalandele 117.120 112.640
Finansielle anl=gsaktiver | alt 6.163.792 6.303.040
Anlaagsaktiver i alt 55.389.540 57.630.774
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.121.127 1.083.227
Andre tilgodehavender 110.235 0
Periodeafgraensningsposter 96.259 96.259
Tilgodehavender | alt 1.327.621 1.179.486
Omsatningsaktiver i alt 1.327.621 1.179.486
Aktiver i alt 56.717.161 58.810.260

10
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Balance

Note

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

Passiver
Kontant stamkapital 8.213.000 8.213.000
Overfprt resultat 4.648.785 1.598.176
Egenkapital i alt 12.861.785 9.811.176
Geeld til realkreditinstitutter, langfristet 28.654.860 31.822.020
Langfristede galdsforpligtelser | alt 28.654.860 31.822.020
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 3.304.599 3.289.395
Geeld til pengeinstitutter 11.181.733 13.044.470
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 714.185 525.458
Anden gaald 0 317.741
Kortfristade gasldsforpligtelseri alt 15,141.026 17.177.064
Galdsforpligtelser i alt 43.855.376 48.999.084
Passiver | alt 56.717.161 58.810.260

Sikkerhedsstlillelser
Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

11
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt

Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfart
Alle tal | DKK (1.000) kapital kapital Opskrivning havninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.17 16.000 -7.787 0 0 1.598 9,811
Andring Indskudskapital 0 0 0 0 0 0
fEndring &j indbetalt indskudskapital 0] 0 0 0 0 0
fndring opskrivning 0 0] 0 0 0 0
Udlodning/havninger 0 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 3.051 3.051
Egenkapital, pr. 31.12.17 16.000 -7.787 0 0 4.649 12.862
fEndring af indskudskapital
Kapital ved opstart 01.07.2015 16.000
Indskudskapital ultimo 16.000

12
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Noter til &rsrapporten

Grund 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kostpris primo 2.300.000 0
Tilgang 1 &rets Izb 0 2.300.000
Kostpris, ultimo 2.300.000 2.300.000
Af-/nedskrivninger, primo -53.500 0
Rrets af-/nedskrivninge -92.000 -53.500
Af- og nedskrivninger, ultimo -145,500 -53.500
Reagnskabsmaessig vaardi, ultimo 2.154.500 2.246.500
Vindmglleanlz=g 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kostpris primo 50.249.665 0
Tilgang i drets lob 0 50.249.665
Kostpris, ultimo 50.249,665 50.249.665
Af-/nedskrivninger, primo -1.168.431 0
Arets af-/nedskrivninger -2.009.986 -1.168.431
Af- og nedskrivninger, ultimo -3.178.417 -1,168.431
Regnskabsmassig vardi, ultimo 47.071.248 49.081,234
Kapitalandele i associereda virksomheder 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kostpris primo 6.190.000 0
Tilgang | &rets |gb 0 6.190.000
Rrets vasrdireguleringer -144.128 0
Tidligere &rs resultat 400 0
Rrets resultatandel 400 400
Kapitalandele | associerede virksomheder i alt 6.046.672 6.190.400
Kapitalandele i associerede virksomheder bestdr af:
K/S Vindpark Destrup Vest Infrastruktur, med hjemsted i
Mariagerfjord Kommune, nom. DKK. 20.000.000.
Ejerandelen er 40%.
Andre vesrdipapirer og kapitalandele 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Vindenergi Danmark 112.640 108.800
Arets vardireguleringer 4.480 3.840
Andre vaardipapirer og kapitalandele j alt 117.120 112.640
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Noter til drsrapporten

Geld til realkreditinstitutter, langfristaet 31.12.17 31.12.16

DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter 31.959.459 35.111.415
Overfart til kortfristet gazid -3.304.599 -3.289.395
Gezld til realkreditinstitutter, langfristet | alt 28.654.860 31.822.020
Af den langfristede gzeld forfalder til betaling efter 5 ar 15.963.412 19.322.159

Sikkerhedsstillelsar

Der er stlllet slkkerheder i formn af transport i elafregninger og forsikringssum til Danske Bank A/S

Der er ejerpantebrev til Danske Bank A/S pa DKK 16.200.000 samt ejerpantebrev til Realkredit

Danmark A/S p& DKK 37.600.000.

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet en Managementaftale med K/S Vindpark Dastrup Vest Infrastruktur.
Selskabet er forpligtet til at betale 2/5 af de lgbende driftsudgifter og afskrivninger i

K/S Vindpark Dgstrup Vest Infrastruktur.

Der er indgaet jordlejeaftale pa den ene malle som Igbar | mallens levetid.

Der er indget serviceaftale med Siemens. Aftalen laber fra 20.05.2016 til 19.05.2036
Selskabet har indg8et en Komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS om at
vaere komplementar for selskabet. Aftalen kan opsiges med 3 maneders varsel til udigbet
af en forudbetalingsperiode. Det &rlige vederlag udger DKK 7.500.

Selskabet har indg8et Administrationsaftale med Eurowind Project A/S. Aftalen kan opsiges
med & méneders varsel, dog tidligst til den 01.01.2020.
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