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Selskabsoplysninger

Selskabat:

Bestyrelse:

Komplementar:

Revislon:

Pengeinstitut:

Valuta:

K/S Vindpark Dgstrup Vest

Laug

Mariagervej 588

9500 Hobro

CVR nr.: 36944854
Regnskabsér: 01.01 - 31.12

Stiftet: 1. juli 2015
Hjemstedskommune: Mariagerfjord Kommune
Arvid Floor

René Hpjen Pedersen

Uffe Bak-Aagaard

Ricco Guldager Christensen
Sgren Rasmussen

Eurowind Koemplementar DK ApS
Mariagervej 588
9500 Hobro

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jeppe Aakjeers Vej 10
9500 Hobro

Danske Bank A/S
Rboulevarden 69
8000 Arhus C

Rapporten er aflagt i hele DKK



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perloden 1. januar - 31. december 2017
for K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1, januar - 31.
december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten Indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 15, marts 2018

lod Tie. (L1 (WD/

/ Arvlél oor René ’i-mjen Pedersen E {ffe Bak-Aagaard

Ricco Gul ger CHeist€nsen Spren Rasmussen



Den uafhzengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Vindpark Dostrup Vest Laug

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug for regnskabs8ret 01.01.17 - 31.12.17,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. ﬂrsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret 01.01.17 -
31.12.17 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vares konklusion,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vazsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af slkkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfpres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderliaere krav, der er
gzldende i Danmark, altid vil afdaskke vassentllg fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres | overenssternmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover;

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation | rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for Ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tllsideszttelse af intern kontrol.

«  Opndr vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionshevis er vasentlig



Den uafhangige revisors pategning

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom | Srsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstraskkellge, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

»  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konkluslon om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lz=se ledelsesberetningen og | den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med grsregnskabet eller vores viden
apndet ved revisionen eller pa anden mide synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at Ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 15. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34100



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering | vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmelle. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi til
elforsyningsselskab til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen veesentlig usikkerhed.

Uszedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller miling
Ingen uszdvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Produktion/Teknik: )

El-produktionen er under budgettet med 1,8% og inklusive kompensation for regulerkraft 1,7% over
budgettet.

Vindmellen har fungeret tilfredsstillende i 8rets lgb, med en tidsmaessig rddighed (den tid mgllen har
produceret eller har varet til radighed for produktion) p& 96,3%. Den tekniske radighed har i den seneste
opgjorte periode oversteget det garanterede, hvorfor der ikke er indregnet erstatning fra fabrikanten. Der
henvises i gvrigt til logbogen | Investorportalen for den Igbende tekniske orientering.

@konomi:
Arets resultat er pd DKK 2.260.762 i forhold til et budgetteret resultat far skat p3 DKK 2.301.976.

De primazsre afvigelser pa | alt ca. DKK 41,000 er;

- Ca. DKK 75.000 i negativ indtzegt som felge af lavere produktion i forhold til budgettet

- Ca. DKK 95.000 | kompensation for regulerkraft

- Ca. DKK 120.000 i mindre indtzegt somn fglge af gennemsnitlig ca. 1,3 gre i lavere el-pris
- Ca. DKK 24.000 i negativ efterregulering af indteegt for 2016

- Ca, DKK 92,000 i lavere drifts- og administrationsomkostninger samt afskrivninger

- Ca. DKK 9.000 i mindre nettorenteindtazgter

Kompensationen af regulerkraft | 2017 er sket til en gennemsnitlig pris pﬁ knap 30 gre pr. kWh.

Betydningsfulde haandelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr8dt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Virksomhedens forventede udvikling
12018 forventes normal drift med et tilfredsstillende resultat.

Szrlige risici
Selskabet har ingen gzeld.

Pavirkning af det eksterne miljo
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Rrets resultat er lidt under det forventede, og skyldes primasrt at el-prisen gennemsnitlig har vaaret knap 1,3
gre under det budgetterede, mens produktionen samlet set har wveaeret over det budgetterede.
Driftsomkostninger samt nettorenteudgifter har vaaret mindre end budgetteret.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug for 2017 er aflagt | overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling
I resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes | banlance-lg, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag3 selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer Inden &rsrapporten
aflzzgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

Den regnskabsmasssige veerdi af materielle anlzegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfesldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsastningen indregnes i resultatopagrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger | overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amertisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Der afsaettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt.

Balance

Materielle anleegsaktiver
Vindmealleanlzzg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerd] efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt | mgllernes Idriftsasttelsestidspunkt, foretages lineasre afskrivninger baseret pa folgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvesrdi:

Brugstld Restvaardi
Vindmglleanlag 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pd under DKK 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger |
resultatopgorelsen i anskaffelsesaret.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til indre veerdi. Andre kapitalandele og vardipapirer
indregnes til indre vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssdvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til Imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafggaensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. 1 efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi Indregnes | resultatopgerelsen over I&neperiaden.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



Resultatopggrelse

Note

2017 2015/16
DKK DKK
Bruttoresultat 3.148.113 1.828.086
Afskrivninger 890.836 591.717
Resultat fgr finansielle poster 2.257.277 1.236.369
Resultat af kapitalinteresser 200 200
Resultat for finansielle poster 2.257.477 1.236,569
Finansielle indta=gter 4.160 0
Finansielle omkostninger 875 955
Resultat for skat 2.260.762 1.235.614
Arets resultat 2.260.762 1.235.614
Resultatdisponering
Arets resultat 2.260.762 1.235.614
Til disposition 2,260,762 1.235.614
Forslag til resultatdisponering
Overfprt til neeste &r 2.260.762 1.235.614
Ialt 2.260.762 1.235.614




Balance

Note

31.12.17 31.12.16
DKIK DKK

Aktiver
Vindmglleanlszg 20.860.409 21.751.245
Matarielle anlaegsalktiver i alt 20.860.409 21.751.245
Kapitalandele | associerede virksomheder 3.023.337 3.095.200
Andre vardipapirer og kapitalandele 58.560 54.400
Finansielle anl=gsaktiver i alt 3.08B1.897 3.149.600
Anl=gsaktiver i alt 23,942,306 24.900.845
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 531.913 518.358
Andre tligodehavender 55.247 40.662
Periodeafgraansningsposter 49,241 49,241
Tilgodehavender | alt 636.401 608.261
Likvide beholdninger 24.264 87.801
Likvide beholdninger i alt 24,264 87.801
Omsetningsaktiver | alt 660.665 696.062
Aktiver i alt 24.602.971 25.596,907
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Balance

Note

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

Passiver
Kontant stamkapital 26.302,192 26.302.192
Qverfprt resultat -2.087.823 -998.066
Egenkapital i alt 24,214,369 25.304.126
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 388.602 292.781
Kortfristede galdsforpligtelser i ait 388.602 292.781
Geldsforpligtelser | alt 388.602 292.781
Passiver | alt 24.602,971 25.596.907

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbatalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort

Alle tal i DKK (1.000) kapital kapital Opskrivhing havninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.17 26.302 0 0 0 -098 25.304
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
fndring ej indbetalt iIndskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udledning/hzvninger 0 0 0 0 -3.351 -3.351
Arets resultat 0 0 0 0 2.261 2,261
Egenkapital, pr. 31.12,17 26.302 0 0 (1] -2.088 24.214
#fndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 01.07.2015 26.302

Indskudskapital ultimo 26,302
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Noter til rsrapporten

Vindmslleanl=g 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kostpris primo 22.270.899 0
Tilgang i arets lzb 0 22.270.899
Kostpris, ultimo 22.270.899 22.270.899
Af-/nedskrivninger, primo -519.654 0
Arets af-/nedskrivninger -890.836 -519.654
Af- og nedskrivninger, ultimo -1,410.490 -519.654
Regnskabsmassig vaerdi, ultimo 20.860.409 21.751.245
Kapitalandele i associerede virksomheder 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Kostpris primo 3.095.000 0]
Tilgang i arets Igb 0 3.095.000
Rrets vaardireguleringer -72.063 0
Tidligere &rs resultat 200 0
Rrets resultatandel 200 200
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 3.023.337 3.095.200
Kapltalandele i associerede virksomheder best3r af:
K/S Vindpark Dastrup Vest Laug, med hjemsted | Mariagerfjord
Kommune, nom. DK, 20.000.000.
Ejerandelen er 20%.
Andre vardipapirer og kapitalandele 31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Vindenergi Danmark 54.400 54.400
Arets vaerdiregulering 4,160 0
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 58.560 54,400

Sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerhader,
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet en Managementaftale med K/S Vindpark Dastrup Vest Infrastruktur.
Selskabet er forpligtet til at betale 1/5 af de lgbende driftsudgifter og afskrivninger |
K/S Vindpark Dastrup Vest Infrastruktur.

Der er indg8et jordlejeaftale som leber i mallens levetid.

Der er indgdet serviceaftale, Siemens Wind Power W300. Aftalen Igber fra 20.05.2016 til
19.05.2036

Selskabet har indgdet en Komplementaraftale med Eurowind Kemplementar DK ApS om at
veere komplementar for selskabet, Aftalen kan opsiges med 3 m3neders varsel til udigbet
af en forud betalingspericde. Det &rlige vederlag udger DKK 7.500.

Seglskabet har indgSet Sekretariatsaftale med Eurowind Project A/S. Aftalen kan opsiges med 6
maneders.
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