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Selskabsoplysninger
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Revision:
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Regnskabsar: 01.01.15 - 31.12.16
Stiftet: 1. juli 2015
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René Hgjen Pedersen

Uffe Bak-Aagaard

Ricco Guldager Christensen
Sgren Rasmussen
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BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Nytorv 12
9500 Hobro

Danske Bank A/S
Aboulevarden 69
8000 Arhus C

Rapporten er aflagt i hele DKK



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 31. december
2016 for K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 10. marts 2017

Bestyrelse:

Arvid Floor René Hgjen Pedersen Uffe Bak-Aagaard

Ricco Guldager Christensen Sgren Rasmussen



Den uafhaengige revisors pdtegning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug for regnskabsaret 1. juli 2015 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets



Den uafhaengige revisors pdtegning

evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 10. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglle. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi til
elforsyningsselskab til den bedst opnaelige pris.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Ingen veesentlig usikkerhed.

Uszedvanlige forhold, der kan have padvirket indregningen eller mdling
Ingen usazedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet er stiftet den 1. juli 2015.

Der er i april 2016 opfgrt 1 stk. Siemens SWT-3,2MW mglle pd 83,5 meter tarn i Dgstrup Vest. Mgllen er
endeligt overdraget fra Siemens ultimo maj.

Arets resultat er et overskud pd DKK 1.235.614.
Fra 2017 vil der blive udarbejdet budget opfglgning i det interne regnskab, jf. oprindeligt budget.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Virksomhedens forventede udvikling
I 2017 forventes normal drift med et tilfredsstillende regnskabsmaessigt overskud.

Saerlige risici
Der er ingen geeld i selskabet.

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets regnskabsmaessige resultat er som forventet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindpark Dgstrup Vest Laug for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgsre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsatningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Der afsaettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlag 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under DKK 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til indre vaerdi. Andre kapitalandele og veerdipapirer
indregnes til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over I%neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



Resultatopggrelse

Note

2015/16
DKK
Bruttoresultat 1.828.086
Afskrivninger 591.717
Resultat fgr finansielle poster 1.236.369
Resultat af kapitalinteresser 200
Resultat fgr finansielle poster 1.236.569
Finansielle omkostninger 955
Resultat fgr skat 1.235.614
Arets resultat 1.235.614
Resultatdisponering
Arets resultat 1.235.614
Til disposition 1.235.614
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste ar 1.235.614
Ialt 1.235.614




Balance

Note

31.12.16
DKK

Aktiver
Vindmglleanlaeg 21.751.245
Materielle anlaegsaktiver i alt 21.751.245
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.095.200
Andre veerdipapirer og kapitalandele 54.400
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.149.600
Anlaegsaktiver i alt 24.900.845
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 518.358
Andre tilgodehavender 40.662
Periodeafgraensningsposter 49.241
Tilgodehavender i alt 608.261
Likvide beholdninger 87.801
Likvide beholdninger i alt 87.801
Omsatningsaktiver i alt 696.062
Aktiver i alt 25.596.907
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Balance

Note

31.12.16
DKK

Passiver
Kontant stamkapital 26.302.192
Overfgrt resultat -998.066
Egenkapital i alt 25.304.126
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 292.781
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 292.781
Gaeldsforpligtelser i alt 292,781
Passiver i alt 25.596.907

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfgrt

Alle tal i DKK (1.000) kapital kapital Opskrivhing haevninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.07.15 0 0 0 0 0 0
AEndring indskudskapital 26.302 0 0 0 0 26.302
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
AEndring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/havninger 0 0 0 0 -2.234 -2.234
Arets resultat 0 0 0 0 1.236 1.236
Egenkapital, pr. 31.12.16 26.302 0 0 0 -998 25.304
FAEndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 01.07.2015 26.302

Indskudskapital ultimo 26.302
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Noter til drsrapporten

Vindmglleanlaeg 31.12.16
DKK
Tilgang i perioden 22.270.899
Kostpris, ultimo 22.270.899
Arets af-/nedskrivninger -519.654
Af- og nedskrivninger, ultimo -519.654
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 21.751.245
Indeholdte renter pd vindmglleanlaeg 110.709
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i rets Igb 3.095.000
Arets resultatandel 200
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 3.095.200

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:

K/S Vindpark Dgstrup Vest Infrastruktur med hjemsted i Mariagerfjord Kommune, nom. DKK 20.000.000.

Ejerandelen er 20%

Sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerheder.
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet en Managementaftale med K/S Vindpark Dgstrup Vest Infrastruktur. Selskabet
er forpligtet til at betale 1/5 af de Igbende driftsudgifter og afskrivninger i K/S Vindpark Dgstrup
Vest Infrastruktur

Der er indgdet jordlejeaftale som Igber i mgllens levetid.

Der er indgdet serviceaftale, Siemens Wind Power W300. Aftalen lgber fra 20.05.2016 til 19.05.2036
Selskabet har indgdet en Komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS om at vaere
komplementar for selskabet. Aftalen kan opsiges med 3 maneders varsel til udlgbet af en forud-

betalingsperiode. Det arlige vederlag udggr DKK 7.500.

Selskabet har indgdet Sekretariatsaftale med Eurowind Project A/S. Aftalen kan opsiges med 6 maneders,
dog tidligst til den 01.01.2018.
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