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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Skagerak Terminal A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Skagerak Terminal A/S for regnskabsåret 1. januar – 31. december
2017, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret
1. januar – 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er
uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne  træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

— opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktivitet er opførelse og efterfølgende udlejning af en terminal på Hirtshals Havn.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat er væsentligt påvirket af afhændelse af lejerettigheder og bygninger samt nedskrivning af
eksisterende bygninger. Netto påvirker dette årets resultat negativt med ca. 5 mio. kr. 

Kapitalberedskab
Selskabet er kommet i en kapitaltabssituation. Ledelsen forventer at genetablere selskabskapitalen via
fremtidig indtjening eller kapitaltilførsel.

Selskabet er finansieret via moderselskabet. Som følge heraf vurderer ledelsen, at kapitalberedskabet er
tilstrækkeligt til at finansiere driften i 2018.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selskabets
finansielle stilling. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Resultatopgørelse

Note 2017 2016

Bruttofortjeneste -435.817 -583.875

Af- og nedskrivninger -5.148.011 -540.678

Resultat af primær drift -5.583.828 -1.124.553

Finansielle omkostninger -39.573 -131.523

Resultat før skat -5.623.401 -1.256.076

Skat af årets resultat 1.426.421 0

Årets resultat -4.196.980 -1.256.076

2017 2016

Overført overskud -4.196.980 -1.256.076

-4.196.980 -1.256.076
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Note 2017 2016

AKTIVER

Anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver 3

Erhvervede rettigheder 604.239 1.280.617

604.239 1.280.617

Materielle anlægsaktiver 4

Bygninger 12.495.608 13.080.096

Produktionsanlæg og maskiner 56.498 84.746

12.552.106 13.164.842

Anlægsaktiver i alt 13.156.345 14.445.459

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 891.246 17.749

Andre tilgodehavender 2.784.170 120.882

Udskudt skatteaktiv 975.421 0

Selskabsskat 451.000 0

5.101.837 138.631

Likvide beholdninger 29.727 2.199.417

Omsætningsaktiver i alt 5.131.564 2.338.048

AKTIVER I ALT 18.287.909 16.783.507
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Balance

Note 2017 2016

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 12.500.000 12.500.000

Overført resultat -6.799.907 -2.602.927

Egenkapital i alt 5.700.093 9.897.073

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 237.816 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 12.300.000 0

Anden gæld 50.000 6.886.434

12.587.816 6.886.434

Gældsforpligtelser i alt 12.587.816 6.886.434

PASSIVER I ALT 18.287.909 16.783.507

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 5
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Skagerak Terminal A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Selskabet har tilvalgt noteoplysninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver fra regnskabsklasse C.

Bruttofortjeneste

Selskabet har under henvisning til årsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at præsentere
bruttoresultat.

Nettoomsætning

Lejeindtægter indregnes i den periode, lejen vedrører.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med administration og bygninger.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter og finansielle omkostninger vedrørende
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra overtagelsesdatoen, hvor de indgår
i konsolideringen i koncernregnskabet frem til overdragelsesdatoen, hvor de udgår af konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat, og ændring i udskudt skat – herunder som følge af
ændring i skattesats – indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder med begrænset løbetid måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Erhvervede rettigheder afskrives lineært over den resterende periode som på
anskaffelsestidspunktet var 30 år.
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Skagerak Terminal A/S
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlæg og maskiner måles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og låneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgøres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineært over den forventede brugstid, der er skønnet, som følger:

Grunde og bygninger 30 år
Produktionsanlæg og maskiner 5 år

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Der afskrives ikke på grunde.

Anlægsaktiver under udførelse indregnes og måles til kostpris på statusdagen. Ved ibrugtagning
overføres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlægsaktiver.

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under posten af- og nedskrivninger.  

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer
på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris eller kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen inkl. forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefølje.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrørende tidligere års skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen henholdsvis egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, så forskellen mellem kostprisen og den nominelle
værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden sammen med renteomkostninger.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrørende
indtægter i de efterfølgende år. 

2 Gældsforpligtelser

Der er ingen gældsforpligtelser med et forfaldstidspunkt senere end 1 år. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december

Noter

3 Immaterielle anlægsaktiver

Fortjeneste ved afhændelse af lejeretter er i resultatopgørelsen modregnet i af- og nedskrivninger.

Erhvervede
rettigheder

Kostpris 1. januar 2017 1.372.089

Afgang i årets løb -700.713

Kostpris 31. december 2017 671.376

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -91.472

Årets afskrivninger -32.111

Tilbageførte af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 56.446

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -67.137

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 604.239

4 Materielle anlægsaktiver

Bygninger

Produktions-
anlæg og
maskiner I alt

Kostpris 1. januar 2017 14.000.789 141.245 14.142.034

Tilgang i årets løb 15.458.897 0 15.458.897

Afgang i årets løb -11.923.044 0 -11.923.044

Kostpris 31. december 2017 17.536.642 141.245 17.677.887

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -920.694 -56.498 -977.192

Årets nedskrivninger -4.709.534 0 -4.709.534

Årets afskrivninger 0 -28.249 -28.249

Tbf. ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 589.194 0 589.194

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -5.041.034 -84.747 -5.125.781

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 12.495.608 56.498 12.552.106

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgået kontrakter om opførelse af bygninger på lejet grund. Disse kontrakter
medfører en eventualforpligtelse på 27.522 tkr. 

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og
for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for fællesregistrering af moms.
De sambeskattede virksomheders har samlet set ikke en nettoforpligtelse over for SKAT pr. 31.
december 2017. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller
kildeskatter på udbytte mv. vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse ændrer sig. Koncernen
som helhed hæfter ikke over for andre.
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