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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 30. juni 2016 for:

Pilehavegard 2015 P/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 31. oktober 2016

DIREKTION

Torben Briand Thomsen

BESTYRELSE

Hans Ole Hansen Nicolai Edinger Georg Gundersen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejeren i Pilehavegard 2015 P/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabséaret 1. januar - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfagrer
revisionen for at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en
vurdering af den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa den baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 31. oktober 2016
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

CVRnr. 33771231

Mikael Johansen
Statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Pilehavegard 2015 P/S
Saltoftevej 27

5610 Assens

CVR-nr.: 36943971
Stiftet: 29-06-15
Hjemsted: 5610 Assens

Regnskabsar: 01.01.2016 -30.06.2016

BESTYRELSE
Hans Ole Hansen
Nicolai Edinger

Georg Gundersen

DIREKTION
Torben Briand Thomsen

REVISOR

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

Postboks 370

5100 Odense C

PENGEINSTITUT
Fynske Bank
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Virksomhedens aktiviteter er at eje og drive landbrugsejendomme og dermed beslaegtet virksomhed,
herunder ved udlejning af landbrugsejendomme.

USZADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke vaeret nogen usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD

Arets resultat ender pa ca. 4,0 mio. kr., hvilket er tilfredsstillende. Resultatet er vaesentligt pavirket af
tilbagefgrsel af nedskrivning af mellemregning med tilknyttede virksomhed. Tilbagefgrslen udggr 3,8
mio. kr. som pavirker arets resultat positivt.

Regnskabsperioden er omlagt fra 01.01. - 31.12. til 01.07. - 30.06. Denne regnskabsperiode omfatter
01.01.2016 til 30.06.2016. Omlaegningen af regnskabsperioden er pa baggrund af endringen i
koncernforhold og ejerstruktur.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der pataenkes, at fusionere selskaberne TH Agro A/S, Landsbrugsselskabet Mosegard Helnaes 2015
P/S, Pilehavegéard 2015 P/S og Landbrugsselskabet Mosegard Helnees A/S, saledes at selskabernes
aktivitet fremover vil blive drevet i et selskab.

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. januar - 30. juni 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Regnskabsperioden er omlagt fra 01.01. - 31.12. til 01.07. - 30.06. Denne regnskabsperiode omfatter
01.01.2016 til 30.06.2016.

Den anvendte regnskabspraksis generalt og for relevante poster er fglgende:

GENERELT

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelserne kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der forekommer inden
arsrapporten aflaeegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPG@RELSE

BRUTTOFORTJENESTE
Med henvisning til &rsregnskabslovens 8§32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i arsrapporten.

NETTOOMSZATNING
Nettoomseetningen bestar af lejeindteegter erhvervet ved udlejning af grunde og bygninger samt
produktionsanleeg og maskiner.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendomsskatter, forsikringer, administration
mv.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder gevinster og tab ved salg af anleegsaktiver.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, finansielle omkostninger
samt realiserede og urealiserede kursgevinster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi. Dagsveerdien opggres
pé baggrund af markedspris. Opskrivningen fagres direkte p& egenkapitalen, mens nedskrivninger fgres i
resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Grunde optages til kostpris. Der afskrives ikke pa grunde.

Bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerende af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger pa& bygninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Stuehus og udlejningsejendomme 47 ar 50 %
@vrige bygninger 20 ar Ingen

Produktionsanleeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger pa& produktionsanleeg og maskiner baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 6 ar Ingen
Maskiner 3-15 ar Ingen

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 12.800 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelseséaret.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter og tab under andre
driftsomkostninger.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Veerdien reduceres med henszaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender hos tilknyttet virsomhed males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Veerdien reduceres med henszaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris svarende til det modtagne provenu efter
fradrag for afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, som svarer til kontant restgeeld reguleret med restandel af laneomkostninger.
Laneomkostninger resultatfgres over lanets forventede lgbetid. LAneomkostninger under 25.000 kr.
aktiveres ikke.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, méales til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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RESULTATOPGORELSE

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 1.160.848 1.607.494
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -484.397 -717.193
DRIFTSRESULTAT 676.451 890.301

1 Finansielle indteegter 3.956.224 71.065

2 Finansielle omkostninger -653.570 -4.464.931
ARETS RESULTAT FOR SKAT 3.979.105 -3.503.565
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT 3.979.105 -3.503.565
Resultatdisponering
Overfort resultat 3.979.105 -3.503.565
Disponering i alt 3.979.105 -3.503.565
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Aktiver
Rettigheder, udvikling mv. 100.000 100.000
Immaterielle anlaegsaktiver 100.000 100.000
Jord 42.870.532 42.870.532
Bygninger 3.462.801 3.546.157
Produktionsanleeg og maskiner 4.968.454 5.369.495
Materielle anleegsaktiver 51.301.787 51.786.184
ANLAEGSAKTIVER 51.401.787 51.886.184
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 1 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.400.221 0
Andre tilgodehavender 0 1.349.153
Periodeafgreensningsposter 29.644 0
Tilgodehavende 3.429.866 1.349.153
OMSATNINGSAKTIVER 3.429.866 1.349.153
AKTIVER 54.831.653 53.235.337
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 2.500.000 2.500.000
Overfart resultat 6.790.810 2.811.705
3 Egenkapital 9.290.810 5.311.705
Realkreditinstitutter 32.342.795 32.527.542
Pengeinstitutter 5.515.583 5.515.583
Anden langfristet geeld 616.497 915.610
4 Langfristet geeldsforpligtigelse 38.474.875 38.958.735
Kortfristet del af langfristet geeld 609.994 459.755
Pengeinstitutter 6.177.684 7.895.821
Leverandgrer af vare og tjenesteydelser 98.014 65.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 258.568
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 89.860
Anden geeld 180.276 195.893
Kortfristet geeldsforpligtigelse 7.065.968 8.964.897
GALDSFORPLIGTIGELSER 45.540.843 47.923.632
PASSIVER 54.831.653 53.235.337
5 Pantseetning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

1 FINANSIELLE INDTAGTER

=
~
=
~

Renteindtaegter tilknyttet virksomhed
Realiseret gev./tab finansaktiver
Realiseret gevinst/tab geeld

Urealiseret kursreg. geeld

Finansielle indtaegter

114.563

3.812.303

0

29.358

3.956.224

61.949

9.070

71.065

2 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter
Renteudgifter tilknyttet virksomhed
Prioritetsomkostninger

Realiseret gevinst/tab geeld

Finansielle omkostninger

-644.524

-9.046

0

0

-653.570

-542.689

-44.387

-4.980

-3.872.875

-4.464.931
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Overfort

kapital resultat
Primo 2.500.000 2.811.705 5.311.705
Forslag til resultatdisponering 0 3.979.105 3.979.105
Ultimo 2.500.000 6.790.810 9.290.810
2012 2013 2014 2015 2016

Egenkapitaloversigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital 2.500 2.500
Overfart resultat 2.812 6.791
Egenkapital i alt 5.312 9.291
14
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NOTER

KR. KR.
Realkreditinstitutter -32.342.795 -32.527.542
Pengeinstitutter -5.515.583  -5.515.583
Anden langfristet geeld -616.497 -915.610
Langfristet geeldsforpligtelse -38.474.875 -38.958.735
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -32.587.104 -38.958.735
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NOTER

5 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Kreditforeningsgaeld

Til sikkerhed for geeld til Nykredit pd 32.654 t.kr. er der afgivet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessigeveerdi pr. 30. juni 2016 udggr 46.333 t.kr. Af selskabets gvrige materielle
anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016 udger 556 t.kr. er ogsd omfattet af
pantseetningen.

Ejerpant

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve til Fynske Bank pé:

4.000.000 kr. i ejendommen, Saltoftevej 47, 5610 Assens

3.000.000 kr. i ejendommen, Kildesmindevej 505, 5610 Assens

3.050.000 kr. i ejendommen, Saltoftevej 47, 5610 Assens og Kildesmindevej 505, 5610 Assens
2.000.000 kr. i selskabets produktionsanleeg og maskiner

2.500.000 kr. i selskabets produktionsanleeg og maskiner

Ejerpantebrevene er ligeledes stillet som sikkerhed for TH Agro' bankmellemvaerende med Fynske
Bank.
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