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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019
for ESMA Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn @, den 30. juli 2020

Direktion

Ulrik Bloch-Serensen

Bestyrelse

Ulrik Bloch-Segrensen Ole Skou Anders Bundgaard Bloch-
Sarensen
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Selskabsoplysninger

Selskabet ESMA Holding A/S
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @

CVR-nr.: 369408 16
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Ulrik Bloch-Sarensen
Ole Skou

Anders Bundgaard Bloch-Sgrensen

Direktion Ulrik Bloch-Sarensen
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i regnskabsaret bestaet af afkast af selskabets kapital.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordin®re resultat efter skat udger 1.269.163 mod 1.628.000 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ESMA Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgaerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urcaliserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséaret.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle sclskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmeassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeassig indre veerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Séfremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
sc til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narva-
rende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstiel-
sessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter ESMA Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

ESMA Holding A/S - Arsrapport for 2019 7



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note kr. t.kr.
Bruttotab -200 -23
Driftsresultat -200 -23
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.110.584 1.472
Andre finansielle indtegter 194.740 207
1 Ovrige finansielle omkostninger -10.400 -11
Resultat for skat 1.294.724 1.645
2 Skat af arets resultat -25.561 -17
Ordinzert resultat efter skat 1.269.163 1.628
Arets resultat 1.269.163 1.628
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.110.584 72
Udbytte for regnskabséret 1.000.000 500
Overfores til overfort resultat 0 1.056
Disponeret fra overfert resultat -841.421 0
Disponeret i alt 1.269.163 1.628
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.221.616 3.111
Andre vardipapirer og kapitalandele 400.000 400
Finansielle anlegsaktiver i alt 4.621.616 3.511
Anlaegsaktiver i alt 4.621.616 3,511
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.860.033 2.150
Tilgodehavende selskabsskat 441.845 0
Andre tilgodehavender 2.224.788 2.208
Tilgodehavender i alt 4.526.666 4358
Likvide beholdninger 639.654 136
Omsztningsaktiver i alt 5.166.320 4.494
Aktiver i alt 9.787.936 8.005
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Note kr. t.kr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 500.000 500
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode 2.690.616 2.980
7 Overfort resultat 2.304.432 1.746
8 Foresldet udbytte for regnskabséret 1.000.000 500
Egenkapital i alt 6.495.048 5.726
Galdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 3.060.057 1.500
Selskabsskat 25.963 174
Anden geeld 206.868 605
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.292.888 2.279
Gaeldsforpligtelser i alt 3.292.888 2.279
Passiver i alt 9.787.936 8.005
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

1.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019
Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 1. januar 2019
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

4.  Andre vzrdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019
Keostpris 31. december 2019

Regnskabsmassig vardi 31. december 2019

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019

2019 2018

kr. t.kr.

10.400 11
10.400 11
25.561 17
25.561 17
131.000 131
131.000 131
2.980.032 4.158
1.110.584 72
0 -1.250
4.090.616 2.980
4.221.616 3.111
400.000 400
400.000 400
400.000 400
500.000 500
500.000 500

Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke indenfor de seneste 5 ar forekommet bevagelser pa virksomhedskapitalen.

ESMA Holding A/S - Arsrapport for 2019

11



Noter

10.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2019
Udloddet udbytte
Resultatandel samt regulering til indre veardi

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2019
Udloddet udbytte, overfort fra reserve, jf. note 6

Arets overfarte overskud eller underskud

Foresliet udbytte for regnskabséret

Udbytte for regnskabséret

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen registrerede pantsatninger, sikkerhedsstillelser, kautions- eller

garantiforpligtigelser ultimo regnskabséret.

Eventualposter

Sambeskatning

31/12 2019 31/12 2018
kr. t.kr.
2.980.032 4.158
-1.400.000 -1.250
1.110.584 72
2.690.616 2.980
1.745.853 -560
1.400.000 1.250
-841.421 1.056
2.304.432 1.746
1.000.000 500
1.000.000 500

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.
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